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Dieses Dokument (,,Prospekt®) ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sinne des Artikel 6 Absatz 3 Unter-
absatz 1 Alternative 1 der VERORDNUNG (EU) 2017/1129 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES
RATES vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/71/EG (,,Prospektverordnung®) der zum Zwecke eines offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen

in der Bundesrepublik Deutschland und dem GroBherzogtum Luxemburg erstellt wurde.

Der Prospekt wurde von der Luxemburgischen Finanzaufsichtsbehorde (Commission de Surveillance du Sec-
teur Financier - ,,CSSF*) als zustandige Behdrde gemaB der Prospektverordnung gebilligt. Die CSSF billigt die-
sen Prospekt nur bezuglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemag der Pros-

pektverordnung. Eine solche Billigung sollte nicht als eine Befurwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses



Prospekts ist, erachtet werden. Eine solche Billigung sollte auch nicht als Bestatigung der Qualitat der Wert-
papiere, die Gegenstand dieses Prospektes sind, erachtet werden. Die CSSF Ubernimmt gemaB Artikel 6 Ab-
satz 4 des Luxemburgischen Gesetzes vom 16. Juli 2019 betreffend den Prospekt Uber Wertpapiere (,,Luxem-
burgisches Wertpapierprospektgesetz“) keine Verantwortung fur die wirtschaftliche oder finanzielle Kredit-
wurdigkeit der Transaktion und die Qualitdt und Zahlungsfahigkeit der Emittentin. Anleger sollten ihre eigene
Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fur die Anlage vornehmen. Dieser Prospekt wurde als Teil eines EU-
Wachstumsprospekts gemaB Artikel 15 Abs. 1 a) i.V.m. Artikel 2 f) der Prospektverordnung erstellt und es
wurde die Notifizierung an die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin®“) gem. Artikel 25 der
Prospektverordnung beantragt. Der gebilligte Prospekt kann auf der Internetseite der Emittentin

(www.consilium-gruppe.de') und der Bérse Luxemburg (www.luxse.com) eingesehen und heruntergeladen

werden.

Die Inhaber-Schuldverschreibungen sind nicht und werden nichtim Rahmen dieses Angebots gem. dem Uni-
ted States Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung (,US Securities Act”) registriert und durfen
innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fir Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person
(wie in Regulation S unter dem US Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft werden, es sei

denn, dies erfolgt gemaB einer Befreiung von den Registrierungspflichten der US Securities Act.

Jegliche Internetseiten, die in diesem Prospekt genannt werden, dienen ausschlieBlich Informationszwecken
und sind nicht Bestandteil dieses Prospektes. Informationen auf den Internetseiten sind nicht von der CSSF
gepruft oder gebilligt.

Der gebilligte Prospekt ist bis zum 29. April 2026 (einschlieBlich) glltig. Die Pflicht zur Erstellung eines Pros-
pektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenau-

igkeiten besteht nicht, wenn der Prospekt ungultig geworden ist.

1 Die Angaben auf der Website sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese Angaben nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenom-
men wurden. Die Angaben auf der Website wurden nicht von der zustandigen Behorde gepruft oder gebilligt.


http://www.consilium-gruppe.de/
http://www.luxse.com/
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I AUFNAHME MITTELS VERWEIS GEMASS ARTIKEL 19 DER VERORDNUNG (EU) 2017/1129

Folgende Finanzdaten der Consilium Project Finance GmbH, Stuttgart (,,Consilium®, ,Emittentin“ oder ,Ge-
sellschaft” oder gemeinsam mit den Gesellschaften, namentlich der Consilium Finanzmanagement AG, der
Consilium Green Energy GmbH, der Consilium Solar Services GmbH, der Consilium Financial Services GmbH,
der Consilium Solar Portfolio GmbH, der Consilium Komplementar GmbH, der Consilium Zukunftsenergie
GmbH & Co. KG und der Consilium Project GmbH auch ,,Consilium Gruppe“ genannt), welche zuvor oder
gleichzeitig auf elektronischem Wege von der Emittentin veroffentlicht und bei der CSSF in einem durchsuch-
baren elektronischen Formatvorgelegt wurden, werden anstelle eines gesonderten Finanzteils als historische
Finanzinformationen im Sinne von Punkt 5.1 des Anhangs 25 der Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission
vom 14. Marz 2019 per Verweis gemaB Art. 19 Abs. 1 lit. d) der Verordnung (EU) 2017/1129 in diesen Prospekt

einbezogen und sind Teil davon:
Nach nationalen deutschen Rechnungslegungsstandards geméaB den Vorgaben des Handelsgesetzbuches
(HGB) aufgestellter, geprufter Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember

2024 unter Verweis auf das Dokument ,,Jahresabschluss 2024 der Consilium Project Finance GmbH*

Eine elektronische Version der mittels Verweis aufgenommenen Informationen ist auch auf der Website der

Emittentin verfugbar und kann Uber folgenden Hyperlink abgerufen werden:

https://www.consilium-gruppe.de/wp-content/uploads/2025/03/2025-03-13-consilium-project-finance-

gmbh-jap-2024-bestatigungsexemplar.pdf

BIlANZ e Seite* 2 des Dokuments
Gewinn-Uund VerluSTreChNUNE ..ot e e eaas Seite* 3 des Dokuments
KapitalfluUSSIECRNUNE ..ttt e e e e e e e e e e e aeans Seite* 4 des Dokuments
F AN ol o T o= PP Seiten* 5 bis 7 des Dokuments
BeStAtIGUNESVEIMEIK vttt e e e e aans Seiten* 8 bis 11 des Dokuments

* Die Seitenzahlen beziehen sich auf den gesamten Umfang des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2024

und nicht auf die Seitenzahlen der einzelnen Bestandteile des Dokuments.

Die in dem Abschluss weiteren enthaltenen Informationen, die Uber die vorgenannten, in diesen Prospekt ein-
bezogenen Informationen hinausgehen, sind fur den Anleger nicht relevant. Diese Informationen wurden da-
her nicht per Verweis gemaB Art. 19 Abs. 1 lit. d) der Verordnung (EU) 2017/1129 in diesen Prospekt einbezo-

gen.


https://www.consilium-gruppe.de/wp-content/uploads/2025/03/2025-03-13-consilium-project-finance-gmbh-jap-2024-bestatigungsexemplar.pdf
https://www.consilium-gruppe.de/wp-content/uploads/2025/03/2025-03-13-consilium-project-finance-gmbh-jap-2024-bestatigungsexemplar.pdf

1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Abschnitt 1 Einfihrung

Bezeichnung und internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere:
Das offentliche Angebot umfasst bis zu 10.000 auf den Inhaber lautende unbesicherte Schuldverschreibungen 2025/2030 mit einem
maximalen Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10 Mio. (ISIN: DEOOOA4DFEDS /WKN: A4DFED) (die ,Angebotenen Wertpapiere“, die

~Schuldverschreibungen® oder zusammen die ,Anleihe®).

Identitdt und Kontaktdaten der Emittentin, einschlieBlich Rechtstragerkennung (LEI):

Consilium Project Finance GmbH, SiemensstraBe 6, 70469 Stuttgart, Deutschland, Telefon: (+49) 71165 69 23 - O, Internet: www.consi-
lium-gruppe.de? (,Consilium*, ,Emittentin® oder ,Gesellschaft“ oder gemeinsam mit den Gesellschaften, namentlich der Consilium Fi-
nanzmanagement AG, der Consilium Green Energy GmbH, der Consilium Solar Services GmbH, der Consilium Financial Services GmbH,
der Consilium Solar Portfolio GmbH, der Consilium Komplementar GmbH, der Consilium Zukunftsenergie GmbH & Co. KG und der Con-

silium Project GmbH auch ,Consilium Gruppe“ genannt).

Rechtstragerkennung (LEI): 391200CHSPBRSMJYHI84.

Identitat und Kontaktdaten der zustédndigen Behoérde, die den Prospekt billigt:
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF*), 283, route d'Arlon, L-1150 Luxemburg, Telefon: (+352) 26 25 1-1 (Telefon-

zentrale), E-Mail: direction@cssf.lu.

Datum der Billigung des EU-Wachstumsprospekts: 29. April 2025

Warnungen; Erklarungen des Emittenten

a) Die Zusammenfassung sollte als eine Einleitung zu diesem EU-Wachstumsprospekt verstanden werden. Bei jeder Entscheidung, in
die Wertpapiere zuinvestieren, sollte der Anleger sich auf den EU-Wachstumsprospekt als Ganzes stutzen.

b)  Der Anleger konnte das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren.

c) EinAnleger, der wegen der in diesem EU-Wachstumsprospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen will, muss nach den nationa-
len Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats moglicherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren
eingeleitet werden kann.

d)  Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und (bermittelt
haben, und dies auch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des EU-
Wachstumsprospekts gelesen wird, irrefUhrend, unrichtig oder widerspruchlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den an-
deren Teilen des EU-Wachstumsprospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf die Anlagen in die

Schuldverschreibungen fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirden.

2 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen wur-

den.



https://heukingde.sharepoint.com/teams/HCSProjekteDezernatKuthe2-SharepointConsilium/Freigegebene%20Dokumente/Sharepoint%20Consilium/Prospekt/Hauptteil/www.consilium-gruppe.de
https://heukingde.sharepoint.com/teams/HCSProjekteDezernatKuthe2-SharepointConsilium/Freigegebene%20Dokumente/Sharepoint%20Consilium/Prospekt/Hauptteil/www.consilium-gruppe.de

Abschnitt 2 Basisinformationen tber die Emittentin

Wer ist Emittentin der Wertpapiere?
Emittentin der Angebotenen Wertpapiere ist die Consilium Project Finance GmbH mit Sitz in Stuttgart, Deutschland. Die Emittentin ist
eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht und im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart, Deutschland,

unter HRB 783536 eingetragen. Geschaftsfuhrer der Emittentin sind Herr Dr. Martin Ostgathe und Herr Erol Kiris.

Die Emittentin ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Consilium Finanzmanagement AG und startet derzeit ihre operative Tatigkeit. Die
Consilium Finanzmanagement AG ist die Obergesellschaft der Consilium Gruppe. Seit 2011 realisiert die Consilium Gruppe in ganz
Deutschland Solarkraftwerke als Photovoltaik-Anlagen (,,PV-Anlagen®) fUr private und institutionelle Investoren. Die Emittentin plant, mit-
hilfe der Emissionserlose der prospektgegenstandlichen Anleihe ihre Geschaftstatigkeit aufzunehmen und sich auf Basis der vorhande-
nen Ressourcen der Consilium Gruppe als Projektentwickler fur Photovoltaik-Projekte (mit und ohne Batteriespeicher) zu positionieren.
Die Geschaftstatigkeit umfasst die Projektentwicklung von im Bestand befindlichen oder zugekauften PV-Projektrechten (Flachensiche-
rungsvertrage, Genehmigungen, Gutachten etc.) bis zur Baureife, den anschlieBenden Bau durch Dritte sowie die VerauBerung der Pro-
jekte mit UnterstUtzung externer Partner. Die fur die Projektentwicklung notwendigen Mitarbeiter sind bei der Consilium Finanzmanage-
ment AG angestellt und werden von dort an die Emittentin Uberlassen. Weitere notwendige Arbeitsleistungen werden von den Ubrigen
Gesellschaften der Consilium Gruppe erbracht und der Emittentin in Rechnung gestellt.

Die Emittentin plant, jahrlich Photovoltaik-Projekte mit einer Leistung von 25 MWp zu entwickeln, zu bauen und zu verauBern. Die Ge-
schaftstatigkeit wird sich auf Projekte in Deutschland konzentrieren, insbesondere auf PV-Freiflachenanlagen und Agri-PV-Anlagen. Der
Fokus der Geschaftstatigkeit der Emittentin liegt darauf, bereits gesicherte Projektrechte fur Freiflachenanlagen mit einer Gesamtleistung
von ca. 120 MWp im Bereich Photovoltaik zu realisieren und dies mit den Erlésen aus der Anleiheemission zu finanzieren. Die Projekt-
rechte werden von der 100%igen Tochtergesellschaft der Emittentin, der Consilium Project GmbH, gehalten. Ein Teil der Emissionserlose
wird sofort flr die Weiterentwicklung dieser Projektpipeline eingesetzt: Rund 1,5 Mio. EUR pro Jahr sind fur Personal- und Entwicklungs-
kosten vorgesehen. Der verbleibende Teil der Emissionserlose wird ab der zweiten Jahreshalfte 2026 fur die Finanzierung des Baus der
PV-Anlagen bendtigt, da die ersten Baugenehmigungen fur die PV-Projekte in der Consilium Project GmbH ab diesem Zeitpunkt erwartet
werden. Bis dahin plant die Emittentin, die verbleibende freie Liquiditat durch die Realisierung kurzfristiger PV -Projekte zu nutzen. Der
Zyklus vom Ankauf bis zum Verkauf soll planmaBig maximal 9 Monate betragen. Diese Projekte mussen den festgelegten strategischen
Investitionskriterien entsprechen und kénnen sowohl von Gesellschaften innerhalb der Consilium Gruppe als auch von externen Dritten

stammen.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen Uber die Emittentin?

Erlése und Rentabilitat:

Ausgewahlte Posten der Gewinn- und Verlustrechnung 1.Jan. 2024 - 1.Jan. 2023 -

(in EUR), HGB 31. Dez. 2024 (geprift) 31. Dez. 2023 (ungepruft)
Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.509,58 -2.276,02
Ergebnis nach Steuern -3.509,58 -2.276,02
Jahresfehlbetrag -3.509,58 -2.276,02
Verlustvortrag 4.315,90 2.039,88
Bilanzverlust -7.825,48 -4.315,90




Aktiva:

Ausgewahlte Posten der Bilanz (in EUR), HGB

31. Dez. 2024 (gepriift)

31. Dez. 2023 (ungeprift)

Anlagevermdgen

Anteile an verbundenen Unternehmen 3.293.000,00 0,00

Umlaufvermdgen 22.249,75 21.970,20

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande 217,07 49,97

Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei 22.032,68 21.920,23

Kreditinstituten und Schecks

Aktiva 3.315.249,75 21.970,20
Kapitalstruktur:

Ausgewahlte Posten der Bilanz (in EUR), HGB

31. Dez. 2024 (gepruft)

31. Dez. 2023 (ungepruift)

Gezeichnetes Kapital 26.000,00 25.000,00
Kapitalriicklage 3.293.000,00 0,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.450,23 226,10
Sonstige Ruckstellungen 2.625,00 1.060,00
Kapitalflisse:
Ausgewahlte Posten der Kapitalflussrechnung (in EUR), 31.Dez. 2024 31. Dez. 2023
HGB (gepruft) (ungepruift)
Cashflow aus der laufenden Geschéftstétigkeit -887,55 -1.944,31
Cashflow aus der Investitionstétigkeit 0,00 0,00
Cashflow aus der Finanzierungstéatigkeit 1.000,00 0,00
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittel- 112,45 -1.944,31
fonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 21.920,23 23.864,54
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 22.032,68 21.920,23

Welche sind die zentralen Risiken, die der Emittentin eigen sind?
Ein Teil der PV-Projekte, in die die Emissionserlose investiert werden, steht nicht konkret fest (Semi-Blindpool). Daher besteht flr

a)

Anleger das Risiko, dass sie die Entscheidung zum Erwerb der prospektgegenstandlichen Schuldverschreibungen treffen, obwohl

sie diese in Kenntnis séamtlicher Informationen zu den zuktnftigen PV-Projekten moglicherweise nicht getroffen hatten.

Es bestehen Risiken aus der Projektentwicklung und -realisierung wie etwa Verzogerungsrisiken, Kostensteigerungsrisiken oder das

Risiko von Fehlplanungen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die kalkulierten Kostenrahmen, vereinbarten Zeitplane oder

technischen Spezifikationen im Rahmen der PV-Projekte nicht eingehalten werden.

Die Umsetzung der Geschaftstatigkeit der Emittentin hangt von der erfolgreichen Kapitalbeschaffung ab. Sollte es der Emittentin

nicht gelingen, die erforderlichen Mittel zu erhalten, wéare sie nicht in der Lage, alle avisierten PV-Projekte zu entwickeln.
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d) Esbesteht das Risiko, dass die Emittentin keine geeigneten Flachen fur PV-Anlagen findet. Sollte ihr dies nicht gelingen, so konnte
sich dies negativ auf die geplante Realisierung von PV-Projekten ihre Geschaftstatigkeit auswirken, da sie nicht in der Lage ware,
PV-Projekte zu entwickeln.

e) Die Emittentinistfurihre Geschaftstatigkeit auf die Sicherung der entsprechenden Nutzung von Grundstticken angewiesen, die sich
im Eigentum Dritter befinden. Fehlende oder wegfallende Nutzungsrechte an wesentlichen Grundsttcken kénnten dazu fuhren,
dass der Betrieb einer PV-Anlage teilweise oder vollstandig eingestellt werden muss.

f) Die Emittentin ist von bestimmten Schlisselpersonen sowie der Fahigkeit, qualifiziertes Personal zu gewinnen und zu binden, ab-
hangig.

g) Es besteht das Risiko, dass die Emittentin/ihre Tochtergesellschaft Gewahrleistungs- und Schadensersatzansprichen aus dem
Verkauf von PV-Anlagen ausgesetzt sind.

h)  Die Emittentin ist von der Weiterentwicklung und erfolgreichen Implementierung geeigneter Risikoluberwachungs-, Organisations-
und Managementsysteme abhangig. Als kleines Unternehmen befindet sich die Emittentin in einem Stadium, in dem das Risiko
besteht, dass Lucken oder Mangel im Risikolberwachungs- und Managementsystem dazu fihren, dass Risiken, Trends und Fehl-
entwicklungen nicht rechtzeitig erkannt werden, was zu einer negativen Geschaftsentwicklung fuhren kdnnte.

i) Die Abhangigkeit von der Zulieferindustrie und Rohstoffen kann zu Produktionsausfallen, Preissteigerungen und erhohten Kosten
fuhren.

i) Es besteht das Risiko, dass die Emittentin aufgrund des schnellen technologischen Wandels nicht Uber die neuesten technischen
Entwicklungen verfligen wird.

k) Es bestehen Risiken durch kiinftige Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen fir die Einspeisung und Verglitung von Strom
aus erneuerbaren Energien. Eine Anderung der gesetzlichen Rahmenbedingungen kdnnte zu verringerten Einnahmen und einer er-

schwerten finanziellen Planung bei der Emittentin fUhren.

Abschnitt 3 Basisinformationen tber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Die Emittentin bietet im Rahmen des offentlichen Angebots bis zu 10.000 Schuldverschreibungen zum Gesamtnennbetrag von EUR bis
zu 10.000.000,00 an. Bei den angebotenen Wertpapieren handelt es sich um nicht nachrangige und nicht besicherte auf den Inhaber
lautende, in Euro begebene Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR 1.000,00. Der Ausgabebetrag betragt 100 % des
Nennbetrags. Die Schuldverschreibungen verbriefen das Recht auf Zahlung von Zinsen sowie Rickzahlung des Nennbetrags. Die Schuld-
verschreibungen 2025/2030 haben die International Securities Identification Number (ISIN) DEOOOA4DFEDS9, eine Laufzeit vom 11. Juni
2025 (einschlieBlich) bis zum 11. Juni 2030 (ausschlieBlich) und werden bezogen auf ihren Nennbetrag mit einem festen jahrlichen Zins-
satzvon 7 % verzinst.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin
und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen und zukinftigen Verbindlichkeiten
der Emittentin. Es bestehen keine Einschrankungen der freien Handelbarkeit der Schuldverschreibungen.

Der Zinslauf fur die Schuldverschreibungen beginnt am 11. Juni 2025 (einschlieBlich) und endet am 11. Juni 2030 (ausschlieBlich) und die
Zinsen sind nachtraglich halbjahrlich jeweils zum 11. Dezemberund 11. Juni eines jeden Jahres zahlbar. Die Schuldverschreibungen wer-
denam 11. Juni 2030 zu ihrem Nennbetrag zuzUglich aufgelaufener Zinsen zurtickgezahlt, soweit sie nicht vorher zurtickgezahlt oder zu-
ruckgekauft wurden. Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen enthalten Regelungen gemaB dem Gesetz Uber Schuldver-
schreibungen aus Gesamtemissionen von 2009 (Schuldverschreibungsgesetz), wonach ein Mehrheitsbeschluss einer Versammlung der
Schuldverschreibungsglaubiger fur alle Anleiheglaubiger bindend sein kann, auch fur solche Anleiheglaubiger, die ihr Stimmrec ht nicht

ausgeulbt haben oder die gegen den Beschluss gestimmt haben.
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Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Der Antrag auf Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierbdrse wird gestellt.
Dabei handelt es sich um ein multilaterales Handelssystem (MTF) im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 22 der Richtlinie 2014/65/EU
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente. Der Open Market (Freiverkehr) der
Frankfurter Wertpapierborse ist kein ,,geregelter Markt® im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 14. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente. Die Aufnahme des Handels im Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpa-
pierborse erfolgt voraussichtlich am 16. Oktober 2025. Die Entscheidung Uber die Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel
im Open Market (Freiverkehr) liegt im Ermessen der Frankfurter Wertpapierborse. Informationenin Bezug auf die Einbeziehung der Schuld-
verschreibungenin den Handelim Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierborse wurden von Seiten der CSSF weder gepruift

und noch gebilligt.

Welches sind die zentralen Risiken, die fir die Wertpapiere spezifisch sind?

a) Esbesteht das Risiko des Totalverlusts des Anspruchs auf Rickzahlung des eingezahlten Kapitals und noch nicht geleisteter Zins-
zahlungen bei einer Insolvenz der Gesellschaft, insbesondere weil die Schuldverschreibungen unbesichert sind.

b)  Dasmogliche Angebot weiterer Schuldverschreibungen birgt Risiken fur Anleger, insbesondere, da sich die Fahigkeit der Emittentin,
Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten, moglicherweise auf mehr Schuldverschreibungen, als von den Anlegern angenommen, ver-
teilt.

c) Es gibt keine Beschrankung fur die Hohe der Verschuldung, die die Emittentin kinftig aufnehmen darf; jede Aufnahme zusatzlicher
Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht gegenuber den Schuldverschreibungen nachrangig sind, erhéht die Verschuldung der
Emittentin und konnte den Betrag reduzieren, den die Inhaber der Schuldverschreibungen im Falle einer Liquidation oder Insolvenz
der Emittentin auf ihre Forderung erhalten.

d) Das offentliche Angebot umfasst ein Volumen von bis zu 10.000 Schuldverschreibungen mit einem Nominalbetrag von je
EUR 1.000,00, also ein Emissionsvolumen von bis zu EUR 10 Mio. Es ist jedoch nicht gesichert, dass die angebotenen 10.000
Schuldverschreibungen auch platziert werden. Dies kann unter Umstanden dazu fuhren, dass die Anleihe 2025/2030, die Gegen-
stand dieses Prospekts ist, nur mit einem wesentlich geringeren Volumen ausgegeben wird. Dies wurde dazu fuhren, dass der Emit-

tentin entsprechend weniger Kapital zur Verfugung steht.
Abschnitt 4 Basisinformationen tber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kannich in dieses Wertpapier investieren?

Die Emittentin bietetim Rahmen des 6ffentlichen Angebots bis zu 10.000 nicht nachrangige und nicht besicherte Schuldverschreibungen
im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 zum Gesamtnennbetrag von EUR bis zu 10.000.000,00 an. Das 6ffentliche Angebot besteht aus ei-
nem von der Emittentin durchgeflhrten offentlichen Angebotim GroBherzogtum Luxemburg und in der Bundesrepublik Deutschland tber

die Zeichnungsmaglichkeit auf der Internetseite der Emittentin (www.consilium-gruooe.de/solar-bond/3) ("Offentliches Angebot*).

Die Zeichnung erfolgt gegen die Zahlung des Ausgabebetrages. Der Ausgabebetrag flr die Schuldverschreibungen entspricht 100 % des
Nennbetrags, also EUR 1.000,00. Dem Anleger werden von der Emittentin keine Kosten in Rechnung gestellt.

Daneben erfolgt eine Privatplatzierung in der Bundesrepublik Deutschland und in bestimmten weiteren Staaten mit Ausnahme der Verei-
nigten Staaten von Amerika sowie von Kanada, Australien und Japan gemaRl den anwendbaren Ausnahmebestimmungen fur Privatplat-
zierungen (,Privatplatzierung” und zusammen mit dem Offentlichen Angebot das ,,Angebot”). Die Privatplatzierung ist nicht Teil des Of-
fentlichen Angebots. Die Informationen zur Privatplatzierung wurden von der CSSF weder gepruft noch gebilligt.

Das Offentliche Angebot beginnt am 30. April 2025 (9:00 Uhr) und endet, vorbehaltlich einer Verkiirzung des Angebotszeitraums, am 29.

3 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen wur-
den.



http://www.consilium-gruppe.de/solar-bond/
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April 2026 (14:00 Uhr) (,,Angebotszeitraum”). Die Emittentin behalt sich das Recht vor, in freiem Ermessen den Angebotszeitraum zu ver-
kiirzen. Jede Verkiirzung des Angebotszeitraums oder die Beendigung des Offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen wird auf der

Webseite der Emittentin (www.consilium-gruppe.de/solar-bo nd/4) bekanntgegeben.

Im GroBherzogtum Luxemburg wird das Offentliche Angebot durch Verdffentlichung einer Anzeige im Tageblatt kommuniziert.

Far das Angebot ist folgender voraussichtlicher Zeitplan vorgesehen:

30. April 2025 Beginn der Angebotsfrist (9:00 Uhr)

11. Juni 2025 Emissionstag und Lieferung der Schuldverschreibungen

16. Oktober 2025 Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel in den Open Market (Freiverkehr) der
Frankfurter Wertpapierborse (Segment Quotation Board) der Deutsche Borse AG

29. April 2026 Ende der Angebotsfrist (14:00 Uhr) (vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung);

Weshalb wird dieser EU-Wachstumsprospekt erstellt?

Dieser Prospekt wurde zum Zweck des offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen erstellt. Der Emittentin flieBt im Rahmen des
Angebots bei Vollplatzierung ein Bruttoemissionserlos in Hohe von bis zu EUR 10 Mio. abzuglich der von der Emittentin zu tragenden
Emissionskosten zu. Die Emissionskosten belaufen sich bei einer Vollplatzierung auf insgesamt ca. EUR 0,8 Mio. und setzen sich aus
variablen und fixen Bestandteilen zusammen. Der variable Anteil entfallt auf erfolgsabhangige Vertriebsprovisionen, deren Hohe von der
Platzierungssumme und dem gewahlten Vertriebskanal abhangt. Diese Provisionen werden im Falle einer vollstandigen Platzierung auf
ca. EUR 600.000 geschatzt. Die verbleibenden rund EUR 200.000 entfallen unter anderem auf die Erstellung des Wertpapierprospekts
(ca. EUR 65.000), die Vergutung des Financial Advisors (ca. EUR 47.500), PR- und Investor-Relations-MaBnahmen (ca. EUR 32.000), Ge-
bUhren fur die Zahlstelle (ca. EUR 22.500) sowie die Nutzung eines Zeichnungstools (ca. EUR 15.000). Dartber hinaus umfassen sie die
Kosten fur die Prospektbilligung sowie die Einbeziehung der Anleihe in den Handel an der Borse Frankfurt.

Bei einem Bruttoemissionserlos in Hohe von bis zu EUR 10 Mio. ist der Nettoemissionserlos — bei vollstandiger Platzierung — EUR 9,2 Mio.
Sollten nicht alle Schuldverschreibungen platziert werden, fallt der Nettoemissionserlos entsprechend niedriger aus.

Die Emittentin plant, die Nettoemissionserlose wie folgt zu verwenden: (i) 80 % fur die Projektentwicklung und den Bau im Bereich Pho-
tovoltaik (PV) mit und ohne Batteriespeicher, (ii) 10 % als Darlehen an andere Gesellschaften der Consilium Gruppe, die diese Mittel fur
Projekte innerhalb der Gruppe verwenden werden; (iii) 10 % als Liquiditatsreserve vorzuhalten. Die vorgenannten Zwecke haben die glei-
che Priorisierung, d.h. der Nettoemissionserlds wird in der Hohe, in der er tatsachlich gegen Barleistung anfallt, in dem Fall, dass die

Emission nicht vollstandig gezeichnet wird, pro rata nach den vorstehend beschriebenen Quoten auf 0.g. Zwecke aufgeteilt.

Der Geschaftsfluhrer der Emittentin, Herr Kiris, halt Gber die ihm zu 100 % gehorende Kiris Family Office GmbH mittelbar 51% der Aktien
an der Consilium Finanzmanagement AG und somit mittelbar 51% an der Consilium Project Finance GmbH. Somit hat er aufgrund seiner
Beteiligung ein Eigeninteresse an der DurchfUhrung der angebotsgegenstandlichen Anleiheemission, da eine erfolgreiche Durchfuhrung
des Angebots die Liquiditatssituation der Emittentin verbessert. Zudem enthalt der Financial Advisor Vertrag mit der LEWISFIELD
Deutschland GmbH, Danziger StraBe 64, 10435 Berlin, erfolgsabhangige Vergltungskomponenten fur die Begleitung der Anleihe-Emis-
sion Uber samtliche Phasen hinweg —von der Vorbereitungs- Uber die Transaktions- bis hin zur Abwicklungsphase — sowie fur den Vertrieb
der Anleihe. Insofern hat das vorgenannte Unternehmen auch ein wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen DurchfUhrung des An-
gebots, aus dem sich ein moglicher Interessenkonflikt ergeben kann. Weitere Interessen von Seiten natUrlicher und juristischer Personen,

die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind, sind nicht bekannt.

4 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen wur-
den.
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M. VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

1. Verantwortliche Personen

Die Emittentin ,,Consilium Project Finance GmbH® mit dem Sitz in Stuttgart Ubernimmt die Verantwortung fur

den Inhalt dieses Prospekts.

2. Erkl&rung der verantwortlichen Personen zur Richtigkeit der Angaben im Prospekt

Die Gesellschaft erklart hiermit, dass, ihres Wissens nach, die Angaben in diesem Prospekt richtig sind und

dass der Prospekt keine Auslassungen enthalt, die die Aussagen des Prospektes verzerren konnten.

3. Berichte der Sachversténdigen

Es wurden keine Erklarungen oder Berichte von Sachverstandigen in den Wertpapierprospekt aufgenommen.

4. Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin erklart, dass Angaben von Seiten Dritter, die in diesen Prospekt GUbernommen wurden, korrekt

wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin und soweit fur sie aus den von den jeweiligen Dritten

veroffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irreflUhrend gestaltet wurden.

5. Erklarung zur Billigung

Die Gesellschaft erklart hiermit, dass

a) der Prospekt durch die Luxemburgische Finanzaufsichtsbehorde Commission de Surveillance du
Secteur Financier (,CSSF“) als zustandige Behorde gemaB der Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt

wurde;

b) die CSSF diesen Prospekt nur bezuglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Ko-
harenz gemaB der Verordnung (EU) 2017/1129 billigt;

c) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts ist, und
nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses Prospekts sind, erachtet
werden sollte;

d) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fur die Anlage vornehmen sollten und

e) der Prospekt als EU-Wachstumsprospekts gemaR Artikel 15 der Verordnung (EU) 2017/1129 erstellt

wurde.
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6. Interessen natdrlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem Angebot beteiligt sind

Der Geschaftsfuhrer der Emittentin, Herr Kiris, halt iber die ihm zu 100 % gehorende Kiris Family Office GmbH
mittelbar 51% der Aktien an der Consilium Finanzmanagement AG und somit mittelbar 51% an der Consilium
Project Finance GmbH. Somit hat er aufgrund seiner Beteiligung ein Eigeninteresse an der Durchfihrung der
angebotsgegenstandlichen Anleiheemission, da eine erfolgreiche Durchfuhrung des Angebots die Liquiditats-

situation der Emittentin verbessert.

Des Weiteren enthalt der Financial Advisor Vertrag mit der LEWISFIELD Deutschland GmbH, Danziger StraBe
64, 10435 Berlin, erfolgsabhangige Vergltungskomponenten fur die Begleitung der Anleihe-Emission Uber
samtliche Phasen hinweg —von der Vorbereitungs- Uber die Transaktions- bis hin zur Abwicklungsphase — so-
wie fur den Vertrieb der Anleihe. Insofern hat das vorgenannte Unternehmen auch ein wirtschaftliches Inte-
resse an der erfolgreichen Durchfihrung des Angebots, aus dem sich ein mdglicher Interessenkonflikt erge-

ben kann.

Weitere Interessen von Seiten natUrlicher und juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot
beteiligt sind, sind nicht bekannt.

7. Griinde fUr das Angebot, Verwendung des Emissionserloses und Kosten der Emission

Der Emittentin flieBt im Rahmen des Angebots bei Vollplatzierung ein Bruttoemissionserlds in Hohe von bis zu
EUR 10 Mio. abzlglich der von der Emittentin zu tragenden Emissionskosten zu. Die Emissionskosten belau-
fen sich bei einer Vollplatzierung auf insgesamt ca. EUR 0,8 Mio. und setzen sich aus variablen und fixen Be-
standteilen zusammen. Der variable Anteil entfallt auf erfolgsabhangige Vertriebs-provisionen, deren Hohe
von der Platzierungssumme und dem gewahlten Vertriebskanal abhangt. Diese Provisionen werden im Falle
einer vollstandigen Platzierung auf ca. EUR 600.000 geschatzt. Die verbleibenden rund EUR 200.000 entfallen
unter anderem auf die Erstellung des Wertpapierprospekts (ca. EUR 65.000), die Vergutung des Financial Ad-
visors (ca. EUR 47.500), PR- und Investor-Relations-MaBnahmen (ca. EUR 32.000), Gebuhren fur die Zahl-
stelle (ca. EUR 22.500) sowie die Nutzung eines Zeichnungstools (ca. EUR 15.000). Dar-Uber hinaus umfassen
sie die Kosten fur die Prospektbilligung sowie die Einbeziehung der Anleihe in den Handel an der Borse Frank-
furt.

Bei einem Bruttoemissionserlos in Hohe von bis zu EUR 10 Mio. ist der Nettoemissionserlos — bei vollstandiger
Platzierung — EUR 9,2 Mio. Sollten nicht alle Schuldverschreibungen platziert werden, fallt der Nettoemissi-

onserlos entsprechend niedriger aus.

Die Emittentin plant, die Nettoemissionserlose wie folgt einzusetzen:

(i) 80 % fur die Projektentwicklung und den Bau im Bereich Photovoltaik (PV) mit und ohne Batteriespei-
cher. Diese PV-Projekte bzw. Projektrechte gehdren ihrer 100%igen Tochtergesellschaft, der Consi-
lium Project GmbH, und sind in der Tabelle im Abschnitt ,,Geschaftstatigkeit® unter IV.3 Lit. a) be-
schrieben. Ein Teil der Emissionserldose wird sofort fur die Weiterentwicklung der Projektpipeline ein-
gesetzt: Rund 1,5 Mio. EUR pro Jahr sind fur Personal- und Entwicklungskosten vorgesehen. Der ver-

bleibende Teil der Emissionserldse wird ab der zweiten Jahreshalfte 2026 fur die Finanzierung des
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Baus der PV-Anlagen bendtigt, da die ersten Baugenehmigungen fur die PV-Projekte in der Consilium
Project GmbH ab diesem Zeitpunkt erwartet werden. Bis dahin plant die Emittentin, die verbleibende
freie Liquiditat fur die Realisierung kurzfristiger PV-Projekte mit einem Zeitzyklus von maximal neun
Monaten vom Ankauf bis zum Verkauf zu nutzen. Aktuell befindet sich die Emittentin in Gesprachen
Uber die Realisierung von funf Projekten innerhalb der Consilium Gruppe. Diese Projekte sind eben-
falls im Abschnitt ,,Geschaftstatigkeit unter IV.3 Lit. a) dargestellt. Dabei kann sie hierzu Mittel als
Darlehen oder in wirtschaftlich vergleichbarer Form an ihre Tochtergesellschaft Consilium Project

GmbH  sowie  weitere potentielle  Tochtergesellschaften  zur  Verfugung  stellen,

10 % als Darlehen an andere Gesellschaften der Consilium Gruppe, die diese Mittel voraussichtlich
fur eines der funf im Abschnitt ,,Geschaftstatigkeit” unter IV.3 Lit. a) beschriebenen Projekte inner-
halb der Gruppe verwenden werden. Da die Emittentin derzeit nicht absehen kann, wann und in wel-
cher Hohe ihr Emissionserlose zur Verfugung stehen, kdnnen diese Mittel alternativ auch fur andere

Projekte innerhalb der Consilium Gruppe verwendet werden,

10 % als Liquiditatsreserve vorzuhalten. Die Zinszahlungen auf diese im Prospekt beschriebene An-
leihe werden zunachst aus dieser Liquiditatsreserve geleistet und zuklnftig durch die fortlaufende
VerauBerung abgeschlossener Projekte finanziert. Auch soll die Liquiditatsreserve als zusatzliche
Sicherheit dienen, um unerwartete Mehrkosten und Verzégerungen bei Projektrealisierungen sowie

potentielle Verzogerungen bei Projektverkaufen aufzufangen.

Die vorgenannten Zwecke haben die gleiche Priorisierung, d.h. der Nettoemissionserlos wird in der Hohe, in

der er tatsachlich gegen Barleistung anfallt, in dem Fall, dass die Emission nicht vollstandig gezeichnet wird,

pro rata nach den vorstehend beschriebenen Quoten auf 0.g. Zwecke aufgeteilt.
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Iv. STRATEGIE; LEISTUNGSFAHIGKEIT UND UNTERNEHMENSUMFELD

1. Angaben zur Emittentin

Die Emittentin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in Stuttgart. Die Gesellschaft wurde am
25. Januar 2022 unter der Firma Solar Portfolio 4 GmbH gegriindet und am 21. Februar 2022 im Handelsregis-
ter des Amtsgerichts Stuttgart unter der Registernummer HRB 783536 eingetragen. Am 17. Dezember 2024
wurde die Gesellschaft in Consilium Project Finance GmbH umbenannt; dies wurde am 23. Dezember 2024

in das Handelsregister eingetragen.

Die Gesellschaft ist auf unbeschrankte Zeit errichtet. Die Rechtstragerkennung (LEIl) der Emittentin lautet
391200CHSPBRSMIJYHI84.

Die juristische Bezeichnung der Emittentin ist ,Consilium Project Finance GmbH®. Unter dieser Bezeichnung

sowie unter der Bezeichnung ,Consilium* tritt sie auch am Markt auf.

Das Stammkapital der Emittentin betragt EUR 26.000,00 eingeteilt in 26.000,00 Geschaftsanteile mit einem
Nominalbetrag von je EUR 1,00.

Die Beteiligungsstruktur der Emittentin ist unter ,XI. ANGABEN ZU ANTEILSEIGNERN UND
WERTPAPIERINHABERN, 1. Gesellschafter” naher erlautert.

Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr. Die Geschéaftsadresse lautet: SiemensstraBe 6, 70469 Stuttgart,
Deutschland; Telefon: (+49) 71165 6923-0, E-Mail: info@consilium-ag.de, Internetseite: www.consilium-

gruppe.de.®

Die Gesellschaftist unter der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland tatig.

Unternehmensgegenstand der Emittentin ist nach § 2 des Gesellschaftsvertrags die Entwicklung und die Ver-
auBerung von Projektrechten fur Photovoltaikanlagen mit und ohne Speicherldsungen in Deutschland sowie
deren Bau, Betrieb und VerauBerung. Die Gesellschaft darf alle Geschafte betreiben, die geeignet sind, den
Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu férdern. Sie ist berechtigt, im In- und Ausland Unternehmen
jeder Art sowie Vertretungen und Niederlassungen zu errichten, zu erwerben oder zu pachten oder sich an
solchen in jeder Form zu beteiligen. Des Weiteren darf die Gesellschaft andere Gesellschaften grinden, er-
werben und/oder sich an anderen Gesellschaften beteiligen, die den gleichen Geschaftszweck haben oder

deren Tatigkeit sich im Rahmen des genannten Geschaftszwecks bewegt.

Die Emittentin hat keine Mitarbeiter.

5 Die Angaben auf der Website sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese Angaben nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen
wurden. Die Angaben auf der Website wurden nicht von der zustandigen Behorde gepruft oder gebilligt.


https://heukingde.sharepoint.com/teams/HCSProjekteDezernatKuthe2-SharepointConsilium/Freigegebene%20Dokumente/Sharepoint%20Consilium/Prospekt/Hauptteil/www.consilium-gruppe.de
https://heukingde.sharepoint.com/teams/HCSProjekteDezernatKuthe2-SharepointConsilium/Freigegebene%20Dokumente/Sharepoint%20Consilium/Prospekt/Hauptteil/www.consilium-gruppe.de
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2. Organisationsstruktur

Die Emittentin, die Consilium Project Finance GmbH, ist eine 100%ige Tochter der Consilium Finanzmanage-

ment AG, die die Obergesellschaft der Consilium Gruppe ist.
Die Emittentin halt 100% der Anteile an der Consilium Project GmbH.

Das nachfolgende Schaubild zeigt die Organisationsstruktur der Consilium Gruppe zum Prospektdatum:

Consilium Finanzmanagement AG
Bl Consilium Green Energy GmbH Consilium Solar Services GmbH Consilium Solar Portfolio GmbH
r Errichtung von Solarkraftwerken Technisches Asset Management Solarkraftwerke im Eigenbestand

Kommanditist 100 % Kommanditist 100 %

Innovatio Energy Consilium Financial Services Consilium Zukunftsenergie
o GmbH & Co. KG GmbH < GmbH & Co. KG
Gesellschafter 100 % Finanzdienstleistungen Solarkraftwerke im Eigenbestand
Consilium Project GmbH
hd Projektentwicklun
) g N Innovatio Energy Zwei
GmbH & Co. KG Consilium Komplementdr GmbH
> Inng\sgﬁ ;nggngrel Komplementar aller
: Kommanditgesellschaften
N Innovatio Energy Vier
GmbH & Co. KG
N Innovatio Energy Funf
GmbH & Co. KG

Gesellschafter 100 % Gesellschafter 100 %

Weitere Angabe zu den Aufgaben der einzelnen Gesellschaften innerhalb der Consilium Gruppe werden im
folgenden Abschnitt ,3. Uberblick tiber die Geschéftstatigkeit” gemacht.

3. Geschaftstéatigkeit

a) Uberblick

Die Consilium Project Finance GmbH als Emittentin ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Consilium Fi-
nanzmanagement AG und startet derzeit ihre operative Tatigkeit. Die Consilium Finanzmanagement AG wurde
2008 mit Hauptsitz in Stuttgart als Beratungsunternehmen fur ganzheitliche und nachhaltige Finanzplanung
gegrundet und ist die Obergesellschaft der Consilium Gruppe. Seit 2011 realisiert die Consilium Gruppe in
ganz Deutschland Solarkraftwerke als Photovoltaik-Anlagen (,,PV-Anlagen®) fur private und institutionelle In-
vestoren. Das knapp 30-kopfige Team erbringt Dienstleistungen entlang der gesamten Wertschopfungskette,

beginnend bei der Projektentwicklung, Uber den Bau von Solarkraftwerken bis hin zum kaufmannischen und
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technischen Asset Management. Projektentwicklung umfasst hierbei die Einholung aller notwendigen Voraus-
setzungen fur die Umsetzung des Projekts (u.a. Flachen- und Netzanschlusssicherung, Erstellung von Gut-
achten, Einholung von Genehmigungen). Wahrend der Bauphase liegt der Fokus auf der Koordination und
Steuerung aller im Bau der PV-Anlage involvierten Dienstleister (z.B. EPC-Unternehmen, Lieferanten, Gutach-
ter). Bis zum Datum dieses Prospekts hat die Consilium Gruppe PV-Anlagen mit einer Gesamtleistung von

Uuber 125 MWp realisiert, insbesondere in Form von Dachanlagen und kleineren Freifléchenanlagen.

Die einzelnen Gesellschaften der Consilium Gruppe sind fur die verschiedenen Bereiche wie folgt verantwort-
lich.

Projekt- Projekt- Technisches Kaufminnisches
entwicklung management Asset Management Asset Management
=
v >
Flachen Solarkraftwerke Anlagenperformance Operativen
identifizieren planen und sicherstellen und Geschaéftsbetrieb
und entwickeln umsetzen optimieren abwickeln
Consilium Consilium Consilium ’ Consilium e
Project Finance GmbH Green Energy GmbH Solar Service GmbH — Finanzmanagement AG  me—

Consilium Gruppe

Die Emittentin, die Consilium Project Finance GmbH, als fur die Projektentwicklung nunmehr zustandige Ge-
sellschaft der Consilium Gruppe, plant, mithilfe der Emissionserlose der prospektgegenstandlichen Anleihe
ihre Geschaftstatigkeit aufzunehmen und auf Basis der vorhandenen Ressourcen der Consilium Gruppe als
Projektentwickler fur PV-Anlagen (mit und ohne Batteriespeicher) aufzutreten. Die Geschaftstatigkeit besteht
aus der Projektentwicklung von derzeit schon im Bestand der Consilium Project GmbH befindlichen oder nach
dem Datum dieses Prospekts zugekauften PV-Projektrechten (Flachensicherungsvertrage, Genehmigungen,
Gutachten, etc.) bis zur Baureife und dem anschlieBenden Bau durch Dritte. Die VerauBerung erfolgt im Re-
gelfall wahrend der Bauphase, kann jedoch grundsatzlich in allen Projektstadien erfolgen und wird, wie auch
der Ankauf, mit Unterstlitzung externer Partner durchgefuhrt. Die fur die Projektentwicklung notwendigen Mit-
arbeiter sind bei der Consilium Finanzmanagement AG angestellt und werden von dort an die Emittentin Uber-
lassen. Weitere notwendige Arbeitsleistungen werden von den ubrigen Gesellschaften der Consilium Gruppe
erbracht und der Emittentin in Rechnung gestellt. Die Emittentin plant, jahrlich Photovoltaik-Projekte mit einer
Leistung von 25 MWp zu entwickeln, zu bauen und zu verduBern. Die Geschaftstatigkeit wird sich auf Projekte

in Deutschland konzentrieren, insbesondere auf PV-Freiflachenanlagen und Agri-PV-Anlagen.

Der Fokus der Geschaftstatigkeit der Emittentin liegt darauf, die nachstehend dargestellten bereits gesicher-
ten Projektrechte fur Freiflachenanlagen mit einer Gesamtleistung von ca. 120 MWp im Bereich Photovoltaik

zu realisieren und dies mit den Erlésen aus der Anleiheemission® zu finanzieren (weitere Details zur Verwen-

6 Die Zinszahlungen auf diese im Prospekt beschriebene Anleihe werden zunachst aus der bestehenden Liquiditatsreserve geleistet und
zukUnftig durch die fortlaufende VerauBerung abgeschlossener Projekte finanziert. Fur den Fall, dass die Liquiditatsreserve nicht die
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dung der Emissionserlose siehe Abschnitt Ill.7). Die bereits gesicherten Projektrechte werden von der 100%i-
gen Tochtergesellschaft der Emittentin, der Consilium Project GmbH, gehalten und sind nachstehend aufge-
fahrt.

Projektname | —onooe | Kepazidt | Hektar Entwicklungs- EEG- RTB
land (geplant —
(Standort) stadium férderfahig (geplant)
MWp)

Blankenheimer- NRW 31,3 27 Flachensicherung ab- Ja 30.06.2027
dorf geschlossen

Gestringen (Es- NRW 25,0 20 Flachensicherung ab- Ja 30.09.2026
pelkamp) geschlossen

Beelitz BB 18,0 14 Flachensicherung ab- Ja 31.12.2026
geschlossen

Mutscheid NRW 14,1 14 Flachensicherung ab- Ja 30.06.2027
Nord geschlossen

Iversheim NRW 10,9 9 Flachensicherung ab- Ja 30.06.2027
geschlossen

Schmidtheim NRW 8,2 7 Flachensicherung ab- Ja 30.09.2026
(Dahlem) geschlossen

Baasem NRW 5,8 5 Flachensicherung ab- Ja 30.06.2027
geschlossen

Dannenfels RLP 4,0 4 Flachensicherung ab- Ja 31.038.2027
geschlossen

Losheim NRW 1.1 1 Flachensicherung ab- Ja 30.06.2027

geschlossen

Ein Teil der Emissionserldse wird sofort fur die Weiterentwicklung der vorstehend dargestellten Projektrechte
eingesetzt: Rund 1,5 Mio. EUR pro Jahr sind fur Personal- und Entwicklungskosten vorgesehen. Der verblei-
bende Teil der Emissionserldse wird ab der zweiten Jahreshalfte 2026 fur die Finanzierung des Baus der PV-
Anlagen benotigt, da die ersten Baugenehmigungen fur die PV-Projekte in der Consilium Project GmbH ab
diesem Zeitpunkt erwartet werden. Bis dahin plant die Emittentin, die verbleibende freie Liquiditat auf oppor-
tunistischer Basis im Rahmen ihres Geschaftsmodells zu nutzen, indem sie kurzfristige PV-Projekte mit einem
Zeitzyklus von maximal neun Monaten vom Ankauf bis zum Verkauf realisiert. Diese PV-Projekte mussen den

unter Lit. b) beschriebenen strategischen Investitionskriterien entsprechen.

Aktuell befindet sich die Emittentin in Gesprachen Uber die Realisierung folgender Projekte, die von Gesell-

schaften innerhalb der Consilium Gruppe stammen:

erforderlichen Mittel zur Zahlung von Zinsen enthalt, wird die bendtigte Liquiditat durch kurzfristige VerauBerungen von Projektrechten
an Dritte oder innerhalb der Consilium Gruppe geschaffen. Die Rlickzahlung der Anleihe erfolgt durch den Verkauf realisierter Projekte
sowie durch die VerauBerung der verbleibenden Projektpipeline.
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i. Consilium Solardach Gorlitz
- Gesellschaft: Innovatio Energy Zwei GmbH & Co. KG (100%-ige Tochtergesellschaft der Consi-
lium Green Energy GmbH)
- 1,9MWp Dachanlage
- Renovierte Lagerhalle im Besitz der Consilium Finanzmanagement AG
- Baureifes Projekt, Baubeginn in Q3 2025 erwartet
- Teilnahme an EEG-Ausschreibung zum 01.06.2025 erwartet

ii. Consilium Solarpark Eilenburg
- Gesellschaft: Innovatio Energy Vier GmbH & Co. KG (100%-ige Tochtergesellschaft der Consilium
Green Energy GmbH)
- 1,0 MWp Freifléchenanlage
- Baureifes Projekt, Baubeginn in Q3/Q4 2025 erwartet
- EEG-forderfahig

iii. Consilium Solarpark Laubst
- Gesellschaft: Innovatio Energy Funf GmbH & Co. KG (100%-ige Tochtergesellschaft der Consi-
lium Green Energy GmbH)
- 3,3MWop Freiflachenanlage
- Baugenehmigung wird in Q3 2025 erwartet
- Teilnahme an EEG-Ausschreibung zum 01.07.2025 erwartet

iv. Consilium Solarpark Oranienbaum
- Gesellschaft: Consilium Erneuerbare Energien eG
- 2,1 MWop Freiflachenanlage
- Grundstlckseigentumer: Consilium Finanzmanagement AG
- Operative Anlage inkl. EEG-Verglutung (am Netz)

V. Consilium Solarpark Gadebusch
- Gesellschaft: Consilium Erneuerbare Energien eG
- 2,9 MWop Freiflachenanlage
- Grundstuckseigentimer: Consilium Erneuerbare Energien eG
- Operative Anlage inkl. EEG-Vergltung (am Netz)

Da die Emittentin derzeit nicht absehen kann, wann und in welcher Hohe ihr Emissionserldose zur Verfugung
stehen, ist sie bislang keine vertragliche Verpflichtung zur Realisierung der vorgenannten Projekte eingegan-
gen. Die Emittentin kann auch in alternative Projekte investieren, falls die vorgenannten Projekte zu dem Zeit-
punkt, an dem sie die Emissionserlose fur die Projektrealisierung einsetzen mochte, nicht mehr verfugbar sind
und/oder alternative Projekte aus Sicht der Emittentin strategisch und/oder wirtschaftlich vorzugswurdiger
sind. Voraussetzung ist, dass diese alternativen Projekte die nachstehend beschriebenen strategischen In-
vestitionskriterien erflllen. Diese Projekte konnen sowohlvon Gesellschaften innerhalb der Consilium Gruppe
als auch von externen Dritten stammen. Der Fokus dieser kurzfristigen Akquisitionsstrategie liegt auf baureifen
Projekten, die alle erforderlichen Genehmigungen und Netzanschlusszusagen erhalten haben, so dass der

Bau sofort beginnen kann.
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Die Projektentwicklung erfolgt haufig in Projektgesellschaften (,SPVs®), in denen die Rechte und Anlagen lie-
gen. Die Emittentin wird sich mit einer Mindestbeteiligung von 51 % an SPVs beteiligen, wobei eine Beteiligung

von 100 % angestrebt wird, oder bestehende Rechte bzw. Projekte in eigene SPVs einbringen.
b) Investitionskriterien flr den Ankauf der PV-Projekte

Die kunftigen PV-Projekte der Consilium Gruppe sollten die folgenden strategischen Investitionskriterien (,In-

vestitionskriterien®) erfullen:

- Projektrechte fur Photovoltaik (PV) / Batteriespeicher (engl. Battery Energy Storage System = BESS) in
Deutschland, welche das Stadium der Baureife bereits erreicht haben oder kurzfristig erreichen wer-
den,

- Leistung der PV-Anlage: 1-15 MWp, Leistung BESS: 1-10 MW,

- EEG-Forderfahigkeit (winschenswert),

- Privilegierte Flache’ gemanR rechtlichen Vorgaben (wlnschenswert),

- Die Wirtschaftlichkeit muss nach Einschatzung der Emittentin aufgrund technischer Voraussetzun-
gen (z. B. Lange der Kabeltrasse, Notwendigkeit eines Umspannwerks) gewahrleistet sein, wobei
nicht alle Faktoren bei Kauf bereits abschlieBend beurteilt werden kénnen. Ziel ist die Realisierung
von PV-Freiflachenanlagen zu einem Preis von unter 700 EUR/kKWp.

- Es wird eine Mindestpachtlaufzeit von 30 Jahren avisiert.

- Erweiterbarkeit um Batteriespeicher (winschenswert),

- Bei Ankauf von Projekten auBerhalb der Consilium Gruppe ist insbesondere eine abgeschlossene er-

folgreiche technische, rechtliche und steuerliche Due Diligence notwendige Voraussetzung.

Die Entscheidungen Uber den Ankauf der PV-Projekte treffen die Geschaftsfuhrer der Emittentin unter Beach-

tung der Investitionskriterien.
c) Projektphasen im Uberblick (Ablauf eines typischen Projekts siehe unter Lit. d)

Ein Projekt durchlauft in der Regel die folgenden Phasen:
(i) Ankauf/Akquise von PV-Projekten nach den Investitionskriterien

Die Emittentin beabsichtigt, wie vorstehend beschrieben, vor allem zu Beginn opportunistisch Photo-
voltaik-Projekte in Deutschland zu erwerben, da die eigene Projektentwicklungspipeline erst ab dem
Jahr 2026 realisiert werden kann. Diese Projekte kdnnen sowohl von Gesellschaften innerhalb der
Consilium Gruppe als auch von externen Dritten stammen. Der Fokus liegt hierbei auf Projekten, wel-
che einen schnellen Projektverkauf erwarten lassen. Hierbei kann es sich um Projekte im baureifen
Stadium handeln oder auch um Projekte, welche bereits in Betrieb sind, da diese helfen, schnelle

Ertrage bei der Emittentin zu generieren.

7 Privilegierte Flachen profitieren von einem vereinfachten Genehmigungsverfahren, wodurch Projekte schneller umgesetzt werden

konnen.



-22 -

Im Falle spaterer Projektankaufe werden Projekte in einem frGhen Entwicklungsstadium angekauft

und von der Emittentin bis zur Baureife gefuhrt.

Das Personal fur die Akquise wird von der Consilium Finanzmanagement AG gestellt (Transaktions-

management).

(ii) Entwicklung bestehender bzw. zugekaufter Projekte

Im Rahmen der Projektentwicklung werden geeignete Flachen fur Photovoltaikanlagen in Deutsch-
land identifiziert und gesichert. Dafur wird eine Machbarkeitsanalyse durchgeftihrt, um die Standort-
bedingungen zu bewerten. Die Emittentin wird den gesamten Entwicklungsprozess bis zur Baureife

begleiten.

Wesentliche Entwicklungsschritte welche die Emittentin umsetzt umfassen insbesondere:

- Flachensicherung: Vertragsabschluss zur Sicherung geeigneter Grundstucke,

- Netzanschluss: Prufung und Reservierung der Einspeisemaoglichkeit,

- Genehmigungen: Koordination mit Behorden und Einholung erforderlicher Erlaubnisse,

- Gutachten: Erstellung technischer, 6kologischer und ggf. wirtschaftlicher Bewertungen,

- Technisches Konzept: Planung der Anlage und Abstimmung mit Bauunternehmen und Netz-
betreibern,

- Vergutungsmodell (optional) — Sicherung der EEG-Forderung oder alternativer Vermark-

tungskonzepte.

Das Personal, welches dies fur die Emittentin umsetzt, wird von der Consilium Finanzmanagement
AG gestellt, die Kosten werden an die Emittentin weiterbelastet (vgl. dazu die Darstellung zu der inter-
nen Vereinbarung im Abschnitt IX. 4. Wichtige Vertrage).

(iii) Bau von PV-Projekten

Nach Abschluss der Entwicklungsphase beginnt die Bauphase der Photovoltaikanlagen. Diese um-

fasstinsbesondere:

Einholung von Angeboten fur den Bau der PV-Anlage mit Trafostation bzw. Umspannwerk so-

wie die zugehorige Kabeltrasse

- Ausschreibung, Vertragsverhandlungen und Vergabe der EPC-Dienstleistungen (PV-
Anlage, Trafostation/Umspannwerk, Kabeltrasse)

- Bewertung und Vergabe an qualifizierte Dienstleister.

ii. Steuerung des Baus und der Dienstleister

- Uberwachung von Zeitplan, Budget und Qualitat

- Koordination der beteiligten Unternehmen

- Erstellung eines unabhangigen technischen Gutachtens und DurchfUhrung eines
Probebetriebs der PV-Anlage
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Diese Leistungen werden von der Consilium Green Energy GmbH Ubernommen und der Emittentin in

Rechnung gestellt.

Ziel ist eine effiziente Umsetzung, um die Anlagen zeitnah in Betrieb zu nehmen. Die Consilium
Gruppe positioniert sich als Qualitatsanbieter und realisiert die PV-Anlagen daher ausschlieBlich mit
nach Einschatzung der Emittentin etablierten Partnern sowie mit Komponenten, die nach Einschét-

zung der Emittentin hochwertig sind und von langjahrig anerkannten Herstellern stammen.

(iv) Abschluss von Projektfinanzierungen

Projektfinanzierungen kénnen abgeschlossen werden. Der GroRteil der Projekte wird voraussichtlich
ohne Projektfinanzierung realisiert, da diese einerseits mitden Mitteln der prospektgegensténdlichen
Anleihe und andererseits durch Erldse aus dem Verkauf von PV-Anlagen, wie nachstehend darge-

stellt, finanziert werden.

(v) Betrieb von PV-Projekten / Asset Management

Es ist moglich, dass Anlagen bis zur VerauBerung — die in der Regel vor oder spatestens mit der EEG-
konformen Inbetriebnahme der PV-Anlage erfolgt — betrieben werden. Hierzu wurde die Emittentin
andere Gesellschaften der Consilium Gruppe beauftragen. Dort befinden sich im Asset Management

derzeit Uber 220 Projekte mit einer Gesamtleistung von mehr als 125 MWp.

Das Asset Management umfasst folgende Aspekte:

- Kaufmannisches Asset Management: Die Consilium Finanzmanagement AG Ubernimmt die
gesamte kaufmannische Verwaltung. Dazu zahlen die Abwicklung des Zahlungsverkehrs,
das Liquiditatsmanagement, die Uberwachung der Einhaltung laufender Vertrage, die Buch-
haltung sowie weitere administrative Aufgaben.

- Technisches Asset Management: Die Consilium Solar Services GmbH ist fUr das technische
Management verantwortlich. Dies umfasst die Uberwachung und das Monitoring der Anla-
gen, das Management der Projektpartner, die Prifung und Freigabe von Angeboten sowie die
Abnahme erbrachter Leistungen. Zudem werden die Qualitatssicherung durch Datenanaly-

sen und Vor-Ort-Begehungen sichergestellt.

Zusatzlich kdnnen weitere Dienstleister mandatiert werden.

Wahrend des Betriebs wird ein umfassendes Versicherungspaket abgeschlossen (Betreiber-Haftpflicht-

versicherung, Elektronik-Versicherung und Elektronik-Betriebsunterbrechungsversicherung).

(vi) Verkauf von PV-Anlagen

Der Verkauf von PV-Anlagen durch die Emittentin kann in zwei Formen erfolgen:
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- PV-Einzelanlage: Die gesamte Photovoltaik-Anlage wird in mehrere Photovoltaik-Einzelanlagen
(,PV-Einzelanlage“) parzelliert. Diese sind technisch voneinander getrennt und jeder PV-
Einzelanlage sind definierte Module, Wechselrichter und Unterkonstruktionen zugeordnet. Diese
PV-Einzelanlagen werden an Investoren verkauft.

- Komplette PV-Anlage (,Gesamtanlage®): Die gesamte Solaranlage wird als Einheit in Form eines
sog. ,Asset Deals” an einen Investor verduBert. In seltenen Fallen wird die entsprechende Zweck-

gesellschaftin Form eines ,Share Deals” verkauft.

Der Zeitpunkt des Verkaufs hangt vom Projektverlauf und den Vertriebsaktivitdten ab, sodass er variieren
kann. Der GroBteil der Projekte soll nach den Planungen und den bisherigen Erfahrungen anderer Gesell-
schaften der Consilium Gruppe wahrend der Bauphase oder bei EEG-konformer Inbetriebnahme verau-

Bert werden.

Der Verkauf erfolgt Uber externe Vertriebspartner in Zusammenarbeit mit Finanzdienstleistungsunterneh-
men. Externe Vermittler erhalten fur ihre Leistungen in der Regel eine aus Sicht der Emittentin marktubli-

che Provision in Hohe von 5 % des Kaufpreises.

Mogliche Kaufer sind in der Regel vermdgende Investoren, die ab EUR 100.000 investieren und haufig eine
IAB-Investition®anstreben. Zudem besteht die Mdglichkeit, PV-Anlagen an eine weitere Consilium-Gesell-

schaft zu marktiblichen Konditionen zu verauBern.

In den meisten Fallen finanzieren Kaufer den Kauf ihrer PV-Einzelanlagen selbst. Alternativkdnnen sie eine
Absatzfinanzierung bei der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften in Form eines Teilzahlungsge-
schafts nutzen. Dabei wird zunachst beispielsweise 50 % des Kaufpreises gezahlt, wahrend die restlichen

50 % in Raten beglichen werden.

d) Ablauf eines typischen Projekts: Case Study — Solarpark Borgeln

Der folgende Ablauf beschreibt ein typisches Projekt am Beispiel des Solarparks Borgeln. Das Projekt wird von
einer anderen Gesellschaftinnerhalb der Consilium Gruppe umgesetzt. Die einzelnen Meilensteine zeigen die
Strukturierung von der Planungsphase Uber den Vertrieb bis hin zum Baubeginn und der Umsetzung der PV-
Anlage. Insgesamt werden 30 Photovoltaik-Einzelanlagen auf einer privilegierten Flache entlang eines Schie-
nenwegs mit zwei Hauptgleisen installiert. Die Gesamtleistung der Anlagen betragt knapp 6.000 kWp, mit ei-

ner prognostizierten jahrlichen Stromerzeugung von rund 6.050.000 kWh.
Zum Datum der Prospektbilligung ergibt sich beim Projekt Borgeln folgender Status:
- Nutzungsdauer und -bestimmungen: Die vereinbarte Nutzungsdauer fur die Freiflache ist auf 40 Jahre

inkl. Verlangerungsoption festgesetzt. Pro Jahr betragen die Pachtkosten 5,00 % der Stromerlése min-
destens 3.500,00 EUR pro Hektar.

8 Eine IAB-Investition bezieht sich auf den Investitionsabzugsbetrag (IAB) gemaB § 7g des Einkommensteuergesetzes (EStG) in Deutsch-
land. Der IAB ist ein steuerliches Forderinstrument, das es Unternehmen und Selbststandigen ermdglicht, bereits vor einer geplanten
Investition bis zu 50 % der voraussichtlichen Anschaffungskosten eines beweglichen Wirtschaftsguts vom steuerpflichtigen Gewinn ab-

zuziehen. Dies reduziert die Steuerlast in dem Jahr, in dem der Abzugsbetrag geltend gemacht wird.
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- Projektrechte: Die Projektrechte befinden sich in der Zweckgesellschaft Innovatio Energy Drei GmbH
& Co. KG, welche eine 100%-ige Tochter der Consilium Green Energy GmbH ist.

- Bauplanung: Der Plan fur den Bau des Solarparks, einschlieBlich Planungen zur Ermoglichung des
Verkaufs als PV-Einzelanlagen, lag im Dezember 2024 vor.

- Vertriebsstart: Der Verkauf der PV-Einzelanlagen begann am 1. Februar 2025.

- Verkaufserfolg: Der vollstandige Verkauf aller PV-Einzelanlagen wird bis zum 1. Mai 2025 angestrebt.

- Generalunternehmervertrag (GU-Vertrag): Die Unterzeichnung des Generalunternehmervertrags fur
den Bau der PV-Anlage wird voraussichtlich im Zeitraum 15. April bis 15. Mai 2025 erfolgen.

- Baubeginn: Der offizielle Baustart ist fUr den 1. Juli 2025 vorgesehen.

- Zahlungsplan: Die Kunden leisten Zahlungen nach definierten Meilensteinen, die sich am Zahlungs-

plan des Generalunternehmers (GU) orientieren.

4. Wichtigste Méarkte

Marktentwicklung und Wachstumsdynamik

Die Consilium Gruppe ist ausschlieBlich auf dem deutschen Photovoltaikmarkt tatig. Der deutsche Markt ist
einer der groBten und dynamischsten weltweit, gepragt von einem starken politischen und gesellschaftlichen

Fokus auf Klimaschutz und der Energiewende.

Im Jahr 2024 wurden insgesamt 59,8 Mrd. Kilowattstunden Strom aus Solaranlagen ins deutsche Stromnetz
eingespeist.® Damit hat die Photovoltaik aktuell einen Anteil von 14,5 % an der Stromerzeugung in Deutsch-
land. Weitere 12,4 TWh wurden im Eigenverbrauch genutzt. Zusammen wurden damit 72,2 TWh erzeugt, so

viel wie nie zuvor.10

Der Ausbau der Photovoltaik Ubertraf auch 2024 die Ziele der Bundesregierung von 12,5 GWp deutlich. Die
installierte Photovoltaik-Leistung in Deutschland stieg 2024 um 16,2 GWp auf eine Gesamtleistung von
99 GWp, womit die Photovoltaik die Windkraft mit einer Windleistung von 72,7 GW Uberholt hat.11 66 % des
Zubaus erfolgte auf Hausdachern oder an Gebauden und Fassaden, der Rest auf groBeren Freiflachen. In Bay-
ern wurde 2024 mit 4 GWp die meiste Solarleistung installiert. Die aktuell groBte Solaranlage Deutschlands

wurde mit 162 MWp im Friihjahr 2024 in Sachsen in Betrieb genommen.2

Nach dem Bestreben der Bundesregierung soll bis 2030 die installierte Photovoltaik-Kapazitat auf 215 GWp
steigen, was etwa 30 % des deutschen Strombedarfs abdecken soll. Der jahrliche Ausbau soll hierflr von der-
zeitrund 11 GWp auf 22 GWp verdoppelt werden. Das bedeutet ein steigendes, jahrliches Marktvolumen von
EUR 3,5 Mrd. im Jahr 2020 auf ca. EUR 12,3 Mrd. im Jahr 2030 (Quelle: Aktuelle Fakten zur PV).13

9 https://www.ise.fraunhofer.de/de/veroeffentlichungen/studien/aktuelle-fakten-zur-photovoltaik-in-deutschland.html

10 https://www.ise.fraunhofer.de/de/veroeffentlichungen/studien/aktuelle-fakten-zur-photovoltaik-in-deutschland.html
11 Bundesnetzagentur, Ausbau Erneuerbarer Energien 2024, Pressemitteilung vom 8.1.2025, Bundesnetzagentur - Presse - Ausbau

Erneuerbarer Energien 2024

12 https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Dossier/erneuerbare-energien.html, https://www.bmwk.de/Redak-

tion/DE/Publikationen/Energie/20241129-erneuerbare-energien-in-zahlen-2023.html

13 https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Dossier/erneuerbare-energien.html, https://www.bmwk.de/Redak-

tion/DE/Publikationen/Energie/20241129-erneuerbare-energien-in-zahlen-2023.html
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Politische Forderungen, wie das Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) treiben den Ausbau weiter voran, wah-
rend sinkende Modul- und Wechselrichterpreise sowie technologische Innovationen die Wirtschaftlichkeit
von PV-Anlagen erhohen. Ein wachsendes gesellschaftliches Bewusstsein fur Klimaschutz und die Nachfrage

nach nachhaltigen Finanzierungsmodellen unterstutzen zudem das Marktwachstum.

Betrachtet man den globalen PV-Markt, so ist dieser in den letzten zwei Jahrzehnten exponentiell gewachsen.
Nach Angaben von Bloomberg New Energy Finance (BNEF) wurden im Jahr 2023 weltweit PV-Anlagen mit einer
Gesamtleistung von 413 GWp installiert, was der Leistung von mehreren Hundert Atomkraftwerken ent-
spricht.’ Fir die kommenden zehn Jahre wird eine durchschnittliche jéhrliche Wachstumsrate von 25 %
prognostiziert. Tatsachlich hat die PV-Industrie bisherweltweit alle drei Jahre eine Verdoppelung der jahrlichen
Produktion und der kumulativen Kapazitét verzeichnet.’® Diese Entwicklung unterstreicht die zentrale Rolle

der Photovoltaik im globalen Energiemix.

Marktsegmentierung

Der deutsche Photovoltaikmarkt lasst sich in verschiedene Segmente unterteilen. Dazu gehdren Dachanlagen
auf Wohngebauden (0 - 30 kWp), die vor allem auf den Eigenverbrauch ausgerichtet sind, sowie Dachanlagen
auf Gewerbeimmobilien (30 kWp - 1 MWp), die fur Unternehmen mit hohem Stromverbrauch geeignet sind
jedoch auch der Einspeisung ins Netz dienen. Freifldchenanlagen (>1 MWp) dienen primar der Einspeisung
ins offentliche Netz. Des Weiteren existieren innovative Konzepte wie Agri-PV (Kombination von Stromproduk-
tion und Landwirtschaft) und Floating-PV (Nutzung von Wasserflachen), welche weiteres Ausbaupotential

bergen.

Die Consilium Gruppe fokussiert sich vorwiegend auf Freiflachenanlagen und auf Agri-PV-Anlagen.

Politische Férderung und Power Purchase Agreements

In Deutschland profitieren Photovoltaikprojekte von einem gut strukturierten Fordersystem, das durch das Er-
neuerbare-Energien-Gesetz (EEG) geregelt wird. Das EEG bietet feste Vergltungssatze, die sich nach der An-
lagengroBe und dem Inbetriebnahmedatum richten und regelmaéBig von der Bundesnetzagentur!® veroffent-
licht werden. Erganzend dazu ermdglicht das Marktpramienmodell Betreibern Uber eine Direktvermarktung,
ihren Strom direkt am Markt zu verkaufen, wahrend sie eine garantierte Differenzzahlung erhalten, falls die
Markterlése unter dem festgelegten Vergltungssatz liegen. Dieses fordert die Marktintegration erneuerbarer
Energien, da die Planbarkeit der Erlose aus Sicht der Anlagenbetreiber erhdoht wird. Laut dem EEG besteht fur
Betreiber von Photovoltaikanlagen eine Pflicht zur Direktvermarktung ab einer installierten Leistung von
100 kWp. Das bedeutet, dass Anlagenbetreiber den erzeugten Strom entweder direkt vermarkten oder Uber

einen Vermarktungsdienstleister am Markt platzieren mussen.

Daruber hinaus gewinnen Power Purchase Agreements (PPA), d.h. Stromliefervertrage zwischen Stromerzeu-
ger und Abnehmer zunehmend an Bedeutung. Sie ermoglichen es, Solarstrom unabhangig von staatlichen

Forderungen zu vermarkten. Es bestehen verschiedene Arten von PPAs, welche unterschiedliche Risikoprofile

14 BloombergNEF: Photovoltaik-Zubau weltweit steigt 2023 um 58 Prozent auf 413 Gigawatt — pv magazine Deutschland

15 Kiimaneutrales Energiesystem bis 2050: kontinuierlicher PV-Ausbau wahrend der nachsten 10 Jahre erforderlich - Fraunhofer ISE
16 https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Dossier/erneuerbare-energien.html, https://www.bmwk.de/Redak-
tion/DE/Publikationen/Energie/20241129-erneuerbare-energien-in-zahlen-2023.html
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und Praferenzen des Stromerzeugers bzw. des Abnehmers widerspiegeln. Die marktiblichen Preise fur PPAs
sind neben dem aktuellen Borsenstrompreisniveau von diversen Faktoren abhangig (z.B. Laufzeit, Preisgestal-
tung, Liefermenge). Im Jahr 2023 hat sich die Anzahl von PPA-Abschlissen gegenuber dem Vorjahr beinahe
verdoppelt und zeitgleich die Kapazitat an erneuerbaren Energien, die mit PPAs vermarktet wird, mehr als ver-
vierfacht. Somit war Deutschland im Jahr 2023 nach Spanien der zweitgroRte PPA-Markt in Europa. Die meis-
ten Vertrage entfallen auf Photovoltaik und Offshore-Wind. Corporate PPAs sind der Haupttreiber, da die EU-
Richtlinie zur Nachhaltigkeitsberichterstattung (CSRD - Corporate Sustainability Reporting Directive) die Zahl
der berichtspflichtigen Unternehmen von 500 auf 15.000 erhéht hat.1?

Strompreis — Merit Order Prinzip

Photovoltaikstrom, der gemaB EEG im Rahmen der verpflichtenden Direktvermarktung gefordert wird, muss
an der Leipziger Strombodrse (EEX) gehandelt werden. Dies ermdglicht eine effiziente Integration von PV-Strom
in den Energiemarkt und tragt zur Senkung der GroBhandelspreise bei. Das sogenannte Merit-Order-Prinzip
sorgt daflir, dass erneuerbare Energien wie PV-Strom aufgrund ihrer Grenzkosten von nahezu EUR/kWh 0,00
Vorrang bei der Einspeisung haben und teurere Kraftwerke, wie Gas- oder Pumpspeicherkraftwerke, verdran-
gen — insbesondere zur Mittagszeit, wenn die PV-Erzeugung hoch ist. Dieser Effekt senkt die Bérsenstrom-
preise, gleichzeitig bleiben jedoch die Endkundenpreise hoch, da diese durch steigende Netzausbau- und Sys-
temkosten belastet werden. Im Jahr 2024 lag der durchschnittliche Strompreis fur Privathaushalte bei
EUR/kWh 0,47 (brutto), wahrend gleichzeitig die Stromentstehungskosten flr groBe PV-Freiflachenanlagen
bei ca. EUR/KWh 0,04 liegen kénnen. Die Abschaffung der EEG-Umlage im Jahr 2022 hat die Kostenstruktur
etwas entlastet, doch Investitionen in den Ausbau erneuerbarer Energien und die Modernisierung der Netze

belasten weiterhin die Strompreise von Privathaushalten.

Trotz hoher Strompreise fUr Privathaushalte werden die wirtschaftlichen Vorteile der Stromerzeugung aus er-
neuerbaren Energien deutlich, wenn die Nettoersparnis bei der Energiebeschaffung betrachtet wird. Zwischen
2011 und 2018 fuhrten Einsparungen durch PV- und Windstrom — etwa durch vermiedene fossile Energieim-
porte und CO,-Reduktionen — zu einer Nettoersparnis von EUR 71 Mrd., obwohl in diesem Zeitraum EEG-
Differenzkosten von EUR 157 Mrd. anfielen. Dies zeigt, dass PV-Strom nicht nur ékologisch, sondern auch

wirtschaftlich sinnvoll ist.18

Batterie-Speichersysteme (BESS)

Der Markt fur Batterie-Speichersysteme in Deutschland verzeichnet ein dynamisches Wachstum, das sowohl
durch die steigende Anzahl installierter Systeme als auch durch die zunehmende Speicherkapazitat gepragt
ist. Mit ihrer zentralen Rolle bei der Integration erneuerbarer Energien und der Stabilisierung der Netze leisten

sie einen wichtigen Beitrag zur Energiewende.

17httDs://WWW.dena.de/ﬁleadmin/dena/Publikationen/F’DFs/2024/PPA—Marktanalvse Deutschland_2023.pdf
18 https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Dossier/erneuerbare-energien.html, https://www.bmwk.de/Redak-
tion/DE/Publikationen/Energie/20241129-erneuerbare-energien-in-zahlen-2023.html
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Bis Ende 2024 waren insgesamt rund 1,66 Mio. Batteriespeicher installiert, wobei allein im Jahr 2024 Uber
548.000 neue Anlagen hinzukamen. Dies entspricht einer Verdopplung des Zubaus im Vergleich zum Vor-
jahr.19 Die installierte Speicherkapazitat stieg im Jahr 2024 um etwa 5 GWh auf insgesamt 17,7 GWh an, ge-
trieben durch den Ausbau privater und gewerblicher Batterie-Speichersysteme. Diese Kapazitat entspricht
dem taglichen Energiebedarf von ungeféhr zwei Millionen Haushalten mit einem durchschnittlichen Ver-
brauch von 3.200 kWh pro Jahr.29 Im Jahr 2023 wuchs der deutsche Batteriemarkt um 32 % und erreichte ein
Volumen von EUR 23,2 Mrd. Haupttreiber dieses Wachstums waren Lithium-lonen-Batterien, die mit
EUR 18,9 Mrd. den groBten Anteil am Markt ausmachten.?’

Der deutsche BESS-Markt gliedert sich in Heimspeicher (bis 30 kWh) zur Eigenverbrauchsoptimierung und
Notstromversorgung, gewerbliche Speicher (30 kwWh-1 MWh) fur Lastspitzenkappungvon Unternehmen sowie
GroBspeicher (Uber 1 MWh), vorwiegend zur Netzstabilisierung. Sinkende Preise, technologische Fortschritte
und die steigende Nachfrage nach dezentralen Energiesystemen treiben alle Segmente voran.22 Das Heim-
speichersegment dominiert den Markt und macht etwa 83 % der gesamten installierten Speicherkapazitat in

Deutschland aus. GroBspeicher mit Kapazitaten tiber 1 MWh tragen rund 13 % zur Gesamtkapazitat bei.23

Batteriespeichersysteme kdnnen die Wirtschaftlichkeit von PV-Anlagen verbessern, die Eigenverbrauchs-
qguote von Unternehmen erhéhen und die Volatilitdt der Borsenstrompreise reduzieren. Sie tragen zudem zur
Entlastung der Stromnetze und zum Ubergang zu einer dezentralen Energieversorgung bei. Ein Bericht der Biir-
gerenergiegenossenschaft Regensburg (BERR eG) betont, dass durch die Speicherung von Uberschlssigem
PV-Strom in Batterien negative Strompreise vermieden und das allgemeine Preisniveau flr PV-Strom angeho-

ben werden kann. Dies wiirde auch die Belastung des EEG-Kontos reduzieren.24

Die steigende Integration erneuerbarer Energien und technologische Fortschritte haben die Akzeptanz von
Batteriespeichern im privaten und gewerblichen Bereich deutlich erhdht. Herausforderungen bleiben die Ska-
lierung der Produktion, die Senkung von Materialkosten und die Entwicklung nachhaltiger Recyclinglosungen

fUr Batterien.

5. Angaben zu wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und Finanzstruktur der Emittentin seit

dem Ende der letzten Geschaftsperiode, fir die in diesem Prospekt Angaben gemacht wurden

Es ist seit dem letzten Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2024 zu keinen wesentlichen Veranderungen in der

Schulden- und Finanzierungsstruktur gekommen.

19 https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Dossier/erneuerbare-energien.html, https://www.bmwk.de/Redak-
tion/DE/Publikationen/Energie/20241129-erneuerbare-energien-in-zahlen-2023.html

20 https://strom-report.com/photovoltaik/?utm_source=chatgpt.com

21 7vEl

22 https://www.mordorintelligence.com/de/industry-reports/germany-energy-storage-systems-market-industry?utm_source=chat-
gpt.com

23 Aktuelle Fakten zur Photovoltaik in Deutschland, Harry Wirth, Fraunhofer ISE, Download von www.pv-fakten.de, Fassung vom
4.1.2025

24 https://www.berregensburg.de/2024/09/20/zu-viel-pv-strom-oder-zu-wenig-netzdienliche-speicher/?utm_source=chatgpt.com
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6. Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Emittentin

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Geschaftstatigkeit wie folgt zu finanzieren:

Bislang ist die Emittentin nahezu vollstédndig eigenkapitalfinanziert. Ein wesentlicher Baustein der kunftigen

Wachstumsfinanzierung soll die prospektgegenstandliche Anleihe sein.

7. Businessplan

Strategische Ziele der Emittentin

Die Emittentin startet derzeit ihre Geschaftstatigkeit mit der Strategie, als Projektentwickler innerhalb der Con-
silium Gruppe Projekte im Bereich Photovoltaik (und Batteriespeicher) zu entwickeln und umzusetzen. Die
Emittentin nutzt hierzu vorhandene Ressourcen der Consilium Gruppe. Hierbei werden bestehende Projekt-
rechte (d.h. die Voraussetzungen fUr die Errichtung einer PV-Anlage, wie zum Beispiel Pachtvertrage, Gutach-
ten, Genehmigungen) bis zur Baugenehmigung entwickelt und die PV-Anlage anschlieBend durch Dritte er-
richtet. Der Verkauf erfolgt planmaBig nach Fertigstellung des Baus, kann allerdings auch friiher oder spater
erfolgen. Die hierflr benotigten Mitarbeiter werden der Emittentin von anderen Consilium Gesellschaften, ins-

besondere der Consilium Finanzmanagement AG, Uberlassen.

Die Emittentin plant, jahrlich Photovoltaik-Projekte (PV-Projekte) mit einer Leistung von 25 MWp zu entwi-
ckeln, zu bauen und zu verduBern. Die Geschéaftstatigkeit wird sich auf Projekte in Deutschland konzentrieren,
insbesondere auf PV-Freiflachenanlagen und Agri-PV-Anlagen. Der Fokus der Geschéaftstatigkeit der Emitten-
tin liegt darauf, bereits gesicherte Projektrechte flr Freiflaéchenanlagen mit einer Gesamtleistung von etwa 120
MWp im Bereich Photovoltaik zu realisieren und dies mit den Erlosen aus der Anleiheemission zu finanzieren.
Diese Projektrechte werden von der 100%igen Tochtergesellschaft der Emittentin, der Consilium Project
GmbH, gehalten. Ein Teil der Emissionserldse wird sofort fur die Weiterentwicklung dieser Projektpipeline ein-
gesetzt: Rund 1,5 Mio. EUR pro Jahr sind fr Personal- und Entwicklungskosten vorgesehen. Der verbleibende
Teil der Emissionserlose wird ab der zweiten Jahreshalfte 2026 fur die Finanzierung des Baus der PV-Anlagen
benotigt, da die ersten Baugenehmigungen fur die PV-Projekte in der Consilium Project GmbH ab diesem Zeit-
punkt erwartet werden. Bis dahin plant die Emittentin, die verbleibende freie Liquiditat flr die Realisierung
kurzfristiger PV-Projekte mit einem Zeitzyklus von maximal neun Monaten vom Ankauf bis zum Verkauf zu nut-
zen. Diese kurzfristigen PV-Projekte mussen den unter IV. 3. Lit. b) beschriebenen strategischen Investitions-

kriterien entsprechen.

Diese PV-Projekte werden derzeit identifiziert und kdnnen sowohlvon Gesellschaften innerhalb der Consilium
Gruppe als auch von externen Dritten stammen. Der Fokus dieser kurzfristigen Akquisitionsstrategie liegt auf
baureifen Projekten, die alle erforderlichen Genehmigungen und Netzanschlusszusagen erhalten haben, so

dass der Bau sofort beginnen kann.

Aktuell befindet sich die Emittentin in Gesprachen Uber die Realisierung von funf Projekten innerhalb der Con-
silium Gruppe, welche Uber ein Volumen von mindestens 10 MWp verfugen und aus PV-Freifldchen- und

Dachanlagen bestehen.
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Die fur den Projektablauf und den Verkauf der PV-Anlagen notwendigen Schritte sind im Abschnitt ,IV.
STRATEGIE, LEISTUNGSFAHIGKEIT UND UNTERNEHMENSUMFELD, 3. Uberblick liber die Geschaftstétig-

keit“ erlautert.

Umsatzentwicklung

Die Emittentin hat bislang keine Geschaftstatigkeit aufgenommen und bislang keine Umsatze erzielt. Die Emit-
tentin plant, Umséatze Uber die Realisierung der Projektrechte fur Freifldchenanlagen, die ihre Tochtergesell-
schaft halt, zu generieren. Diese Projekte sollen 2026/2027 durch die Consilium Gruppe realisiert werden. Bis
diese Projektpipeline realisiert werden kann, wird die Emittentin weitere PV-Projekte hinzukaufen bzw. wird die
Emittentin sich an weiteren PV-Projekten beteiligen, diese weiter realisieren und verkaufen. Die Emittentin er-
wartet, dass sie im Jahr 2025 erste Ertrage generiert und einen Umsatz in Hohe von ca. EUR 5 Mio. erzielen

wird.

Sensitivitdtsanalyse

Der operative Erfolg und somit das Erreichen der strategischen Ziele der Emittentin wird von den folgenden
wesentlichen Faktoren bestimmt: Erwerb von geeigneten PV-Projekten, Bau- und Entwicklungskosten fur PV-
Anlagen sowie Material- und Lohnkosten, Entwicklung des Markts flr Solarenergie, erzielbare Preise flr Solar-
strom, Vorhandensein von geeigneten Flachen fur Photovoltaikanlagen, verfugbaren Finanzierungen, den Ent-
wicklungs- und Bauzeiten fUr ihre Anlagen, Nachfrage nach fertiggestellten PV-Anlagen und der damit einher-
gehende Verkaufspreis, Forderung der Photovoltaik in Deutschland und dem regulatorischen Umfeld fur den

Bau solcher Anlagen.

In einem negativen Szenario kdnnte es dazu kommen, dass die Emittentin die geplanten Umsatze nicht oder
(deutlich) verspatet und/oder reduziert generiert, sodass die Emittentin vorUbergehend und/oder dauerhaft
Verluste erleiden wird. Dies wirde dazu fuhren, dass die Emittentin einen weiteren erheblichen Kapitalbedarf
hat, den sie aus den vorhandenen Mitteln nicht decken kann. Die Hohe des zusatzlichen Kapitalbedarfs lasst
sich nicht prognostizieren, da dies auch von der konkreten Entwicklung (z.B. Dauer und Grund einer Verzoge-
rung, Fehlen von ausstehenden Genehmigungen, notwendiger Aufwand, um Verzogerungsgrunde zu beseiti-
gen, Kostenentwicklung am Markt etc.) abhangt. Allerdings kdnnte in solch einem negativen Fall auch die In-

solvenz der Emittentin drohen.

In einem neutralen Szenario wird von einem Umsatz in Hohe von ca. EUR 10 Mio. pro Jahr ausgegangen. In
einem solchen Szenario kann die Emittentin das von ihr fur die Entwicklung und/oder den Bau von PV-Anlagen

eingesetzte Kapital zurlckerhalten, wobei allerdings kein Gewinn erzielt wird.

In einem positiven Szenario kdnnen mit Hilfe der Liquiditat aus der Anleiheemission kurzfristig Projekte akqui-
riert, gebaut und gewinnbringend verauBert werden. AnschlieBend kdnnen die Projektrechte fur die Freifla-
chenanlagen, die die Tochtergesellschaft halt, in den Jahren 2026/2027 realisiert werden und eine positive

Umsatzentwicklung erreicht werden.
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Schlisselpersonen

Der zukunftige Erfolg der Emittentin sowie der gesamten Consilium Gruppe wird maBgeblich von der Tatigkeit
einiger Schlusselpersonen beeinflusst. Insbesondere die Geschéaftsfuhrer der Emittentin, Herr Dr. Ostgathe
und Herr Kiris, sowie die Prokuristen Herr Daniel Ramsperger und Herr Dr. Markus Hartkopf, spielen hierbei
eine zentrale Rolle. Die erfolgreiche Umsetzung der Geschaéftsstrategie und Unternehmensziele und damit der
Erfolg der Emittentin basieren insbesondere auf den Kenntnissen, Fahigkeiten, Kontakten und Erfahrungen
dieser Schlusselpersonen. Es ist nicht auszuschlieBen, dass diese Schlisselpersonen oder Mitarbeiter mit
guter Qualifikation das Unternehmen verlassen oder aus anderen Grinden nicht mehr zur Verfugung stehen
werden. Ein solcher Verlust kdnnte erhebliche Auswirkungen auf die operative Leistungsfahigkeit und die stra-

tegische Ausrichtung der Emittentin haben.

Marktwettbewerber

Die Emittentin wird sich nach Aufnahme ihrer Geschaftstatigkeit in einem Wettbewerbsumfeld mit allen an-
deren vergleichbaren Unternehmen befinden, die Photovoltaikanlagen in Deutschland entwickeln, bauen, be-
treiben und verkaufen. Die wesentlichen Wettbewerber sind groBe Projektentwickler mit groBen Projektpipe-
lines sowie kleinere und mittlere Unternehmen, welche sich auf die Parzellierung und die VerauBerung von PV-
Anlagen spezialisiert haben. Obwohl es viele Projektentwickler in Deutschland gibt, findet aktuell kein Ver-
drangungswettbewerb statt, da die Nachfrage nach PV weiterhin sehr hoch ist. Insbesondere im Bereich der
VerauBerung von parzellierten PV-Anlagen ist die kundenseitige Nachfrage aktuell deutlich hoher als das vor-
handene Angebot. Die Geschaftsentwicklung der Emittentin hangt unter anderem davon ab, in welchem Um-
fang diese Wettbewerber in Photovoltaikanlagen und PV-Projekte in Deutschland investieren und diese reali-

sieren, insbesondere wenn es sich um Projekte handelt, die auch fUr die Emittentin von Interesse sind.

Die Emittentin ist nicht von einer begrenzten Anzahl an Lieferanten und/oder Kunden abhangig. Bei der Aus-
wahl der Komponenten werden grundsatzlich nur qualitativ hochwertige Materialien von namhaften Herstel-
lern verwendet. Es besteht keine Abhangigkeit von einzelnen Lieferanten und Herstellern. Eine Abhangigkeit
von einzelnen Kunden bzw. Vertriebspartnern besteht nicht, da ein breites Netzwerk an Vertriebspartnern in

Deutschland vorhanden ist, welches kontinuierlich erweitert wird.

Die Emittentin benotigt fur ihre kurzfristig geplante Geschaftstatigkeit noch zusatzliche Projektrechte von ca.
20 MWp, die sie in 2025 und 2026 entwickeln, realisieren und verauBern kann. Des Weiteren benotigt sie je-
weils fur den Bau von PV-Anlagen die notwendigen Materialien wie PV-Module, Wechselrichter, Unterkon-
struktionen, Trafostation etc. DarUber hinaus gibt es keine fur die Geschaftstatigkeit erforderlichen Vermo-

gensgegenstande, die nicht im Eigentum der Emittentin stehen.

8. Trendinformationen

Nachfolgend werden die wichtigsten aktuellen Entwicklungen zwischen dem 31. Dezember 2024, dem Ende

des letzten Geschaftsjahres, und dem Datum des Prospekts dargestellt.

Die Photovoltaik-Branche spielt eine zentrale Rolle im Ubergang zu erneuerbaren Energien und im Klima-

schutz. Der Ausbau der Solarenergie wird durch steigende regulatorische Anforderungen fur nachhaltige In-
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vestitionen sowie politische MaBnahmen zur Energiewende weiter gefordert. Gleichzeitig nehmen der Ener-
giebedarf und die Nachfrage nach umweltfreundlichen Stromerzeugungsmethoden kontinuierlich zu. Diese
Entwicklungen schaffen Chancen fur die Emittentin, die mithilfe der Emissionserldose der prospektgegen-
standlichen Anleihe ihre Geschaftstatigkeit aufnehmen und sich auf Basis der vorhandenen Ressourcen der
Consilium Gruppe auf die Projektentwicklung von PV-Projekte konzentrieren wird. Der Fokus der Geschafts-
tatigkeit liegt auf der Realisierung gesicherter Projektrechte fur Freiflachenanlagen mit einer Gesamtleistung
von ca. 120 MWp. Diese Rechte sind in der Tabelle im Abschnitt ,,Geschaftstatigkeit” unter IV.3 Lit. a) beschrie-
ben. Ein Teil der Emissionserldse wird sofort fur die Weiterentwicklung dieser Projektrechte eingesetzt: Rund
1,5 Mio. EUR pro Jahr sind fur Personal- und Entwicklungskosten vorgesehen. Der verbleibende Teil der Emis-
sionserlose wird ab der zweiten Jahreshalfte 2026 fur die Finanzierung des Baus der PV-Anlagen bendtigt, da
die ersten Baugenehmigungen flr die PV-Projekte in der Consilium Project GmbH ab diesem Zeitpunkt erwar-
tetwerden. Bis dahin plant die Emittentin, die verbleibende freie Liquiditat fur die Realisierung kurzfristiger PV-
Projekte mit einem Zeitzyklus von maximal neun Monaten vom Ankauf bis zum Verkauf zu nutzen. Aktuell be-
findet sich die Emittentin in Gesprachen Uber die Realisierung von funf Projekten innerhalb der Consilium
Gruppe. Diese Projekte sind ebenfalls im Abschnitt ,Geschaftstatigkeit” unter IV.3 Lit. a) dargestellt.

Es hat keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Consilium Project Finance
GmbH (Emittentin) seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses der Emittentin, mithin dem 31.

Dezember 2024, gegeben.

Uber die im Abschnitt ,,IV. STRATEGIE, LEISTUNGSFAHIGKEIT UND UNTERNEHMENSUMFELD, 8. Trendinfor-
mationen® dargestellten Umstande hinaus gab es keine weiteren wesentlichen Ereignisse, die fur die Bewer-

tung der Solvenz der Emittentin von maBgeblicher Bedeutung waren.
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V. RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten bei der Entscheidung Gber den Kauf der Schuldverschreibungen der Emittentin die nachfolgen-
den Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen, sorgfaltig le-

sen und bertcksichtigen.

Nachstehend sind nur diejenigen Risiken beschrieben, die fur die Gesellschaft und/oder die Wertpapiere spe-
zifisch und im Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind. Die Einschét-
zung der Emittentin zur Wesentlichkeit ergibt sich dabei aus der Relation der von der Emittentin angenomme-
nen Eintrittswahrscheinlichkeit zum Umfang der von der Emittentin angenommenen maoglichen negativen

wirtschaftlichen Auswirkungen.

Um potenziellen Anlegern einen besseren Uberblick ber die einzelnen Risikofaktoren zu erméglichen, sind
diese in Kategorien unterteilt (die einzelnen Kategorien sind durch die Gliederungsebenen ,,1.%, ,,2.%, ,,3.“ usw.
gekennzeichnet). Nach Einschatzung der Emittentin werden — mit Ausnahme der Kategorie ,,4.%, die nur aus
einem Risikofaktor besteht — in den nachfolgenden Kategorien jeweils die wesentlichsten Risikofaktoren (ba-
sierend auf der Wahrscheinlichkeit inres Auftretens und der erwarteten GroBe ihrer negativen Auswirkungen)
zuerst genannt. Die weiteren Risikofaktoren in der jeweiligen Kategorie sind ebenfalls in der Reihenfolge der

Wesentlichkeit aufgefuhrt. Die Reihenfolge der Kategorien sagt nichts Uber die Wesentlichkeit der Kategorien

aus.
1. Risiken im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeit der Consilium Gruppe
a) Ein Teil der PV-Projekte, in die die Emissionserlose investiert werden, steht nicht konkret fest (Semi-

Blindpool)

Die Emittentin, die Consilium Project Finance GmbH, nimmt aktuell ihre Geschéaftstatigkeit auf. Ihre Strategie
besteht darin, innerhalb der Consilium Gruppe und auf Basis der vorhandenen Ressourcen der Consilium
Gruppe als Projektentwickler fur Projekte im Bereich Photovoltaik (mit und ohne Batteriespeicher) zu agieren.
Der Fokus der Geschaftstatigkeit der Emittentin liegt darauf, gesicherte Projektrechte fur PV-
Freiflachenanlagen mit einer Gesamtleistung von ca. 120 MWp, zu realisieren und dies mit den Erlésen aus
der Anleiheemission zu finanzieren. Diese Projektrechte werden von der 100%igen Tochtergesellschaft Con-
silium Project GmbH gehalten. Ein Teil der Emissionserlose wird sofort fur die Weiterentwicklung dieser Pro-
jektpipeline eingesetzt: Rund 1,5 Mio. EUR pro Jahr sind flr Personal- und Entwicklungskosten vorgesehen.
Derverbleibende Teil der Emissionserldse wird ab der zweiten Jahreshalfte 2026 fur die Finanzierung des Baus
der PV-Anlagen benotigt, da die ersten Baugenehmigungen fur die PV-Projekte in der Consilium Project GmbH
ab diesem Zeitpunkt erwartet werden. Bis dahin plant die Emittentin, die verbleibende freie Liquiditat fur die
Realisierung kurzfristiger PV-Projekte mit einem Zeitzyklus von maximal neun Monaten vom Ankauf bis zum
Verkauf zu nutzen. Diese kurzfristigen Projekte konnen sowohl von Gesellschaften innerhalb der Consilium

Gruppe als auch von externen Dritten stammen.

Die Emittentin hat bestimmte Investitionskriterien festgelegt, welche die zu erwerbenden PV-Projektrechte
bzw. PV-Anlagen erfullen sollen, und befindet sich auch in Gesprachen Uber einige konkrete Projektrechte

bzw. PV-Anlagen. Eine weitergehende Konkretisierung, welche Projektrechte bzw. PV-Projekte in welchem
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Umfang und zu welchen Kosten erworben werden sollen, ist zum Datum des Prospekts nicht moglich, da ein
Erwerb davon abhangt, ob, wann und in welchem Umfang sich Erwerbsopportunitaten ergeben und sich dies
am Markt in einer stéandigen Anderung befindet. Anleger kénnen sich daher vor dem Erwerb der prospektge-
genstandlichen Schuldverschreibungen kein konkretes Bild darliber machen, in welche PV-Projektrechte bzw.
PV-Anlagen ein Teil des Nettoemissionserldses tatsachlich investiert wird. Insofern handelt es sich um einen
sogenannten Semi-Blind-Pool. Das bedeutet, dass Anleger keinen Einfluss auf die konkrete Investitionsent-

scheidung der Emittentin nehmen kdnnen, obwohl sie das damit verbundene wirtschaftliche Risiko mittragen.

Vor diesem Hintergrund sind die Risiken, die die Emittentin im Rahmen ihrer Investitionen eingeht, nur be-
grenzt einschatzbar. Daher besteht fur Anleger das Risiko, dass sie die Entscheidung zum Erwerb der pros-
pektgegenstandlichen Schuldverschreibungen treffen, obwohl sie diese in Kenntnis samtlicher Informationen

zu den (zukUnftigen) PV-Projekten moglicherweise nicht getroffen hatten.

Es besteht daneben das Risiko, dass die von der Emittentin ausgewahlten PV-Projekte sich wirtschaftlich an-
ders entwickeln als vom einzelnen Anleger erwartet. Dies konnte die finanzielle Leistungsfahigkeit der Emit-
tentin erheblich beeintrachtigen und dazu fUhren, dass sie ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldver-
schreibungen (Zinsen, Ruckzahlung) nicht oder nicht vollstandig oder fristgerecht erfullen kann, was auch zu

einem Teil- oder Totalverlust des Anleihekapitals fuhren kann.

b) Es bestehen Risiken aus der Projektentwicklung und -realisierung wie etwa Verzogerungsrisiken, Kos-

tensteigerungsrisiken oder das Risiko von Fehlplanungen

Die Emittentin plant, PV-Anlagen zu entwickeln, zu bauen und zu verauBern. Bei der Planung und dem Bau von
PV-Anlagen kdénnen verschiedene Risiken auftreten, die zu Verzogerungen, Kostensteigerungen oder wirt-
schaftlichen Nachteilen fur die Emittentin fihren kdnnten. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
kalkulierten Kostenrahmen, vereinbarten Zeitplane oder technischen Spezifikationen nicht eingehalten wer-

den. Mogliche Ursachen hierfur sind unter anderem:

- Bauverzdgerungen aufgrund schlechter Witterungsverhaltnisse, wie anhaltender Regen, Sturm oder
extreme Temperaturen.

- Genehmigungsverzogerungen oder Probleme mit NetzanschlUssen, die den Baufortschritt bremsen.

- Fehlplanungen oder unerwartete technische Herausforderungen, die die Umsetzung erschweren

oder teure Nachbesserungen erforderlich machen.

Zudem besteht das Risiko, dass die geplanten Bau- und Entwicklungskosten sowie die Material- und Perso-

nalkosten hdher ausfallen als urspranglich kalkuliert. Dies konnte insbesondere in folgenden Fallen auftreten:

- Preissteigerungen bei Baumaterialien und technischen Komponenten (z. B. PV-Module, Wechselrich-
ter oder Montagesysteme).

- Langere Bauzeiten, die zusatzliche Personal- und Finanzierungskosten verursachen.

- Unerwartete Kosten fUr Netzanschlusse oder zusatzliche behordliche Auflagen, die zu finanziellen

Mehraufwendungen fuhren.
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Sollte es der Emittentin nicht moglich sein, diese zusatzlichen Kosten an die jeweiligen Kaufer der Projekte

weiterzugeben, konnte dies zu geringeren Ertragen bei der VerduBerung von PV-Projekten fuhren.

Eine solche Entwicklung kdnnte dazu fuhren, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen gegentber An-
legern (Zinsen, Ruckzahlung) nicht oder nicht in geplanter Hohe erfullen kann. In diesem Fall bestinde das

Risiko eines teilweisen oder vollstdndigen Verlusts des investierten Kapitals.

c) Die Umsetzung der Geschaftstatigkeit der Emittentin hangt von der erfolgreichen Kapitalbeschaffung

ab

Die Emittentin hat bislang noch keine Umsatze erzielt. Ihre geplante Geschaftstatigkeit ist mit erheblichen In-
vestitionskosten verbunden, die (vor-)finanziert werden mussen. Dies soll im Ublichen Umfang Uber besi-
cherte Bankfinanzierungen erfolgen. Das daneben fur die Emittentin bzw. die Consilium Project GmbH erfor-

derliche Kapital soll durch die Emission der prospektgegenstandlichen Anleihe aufgenommen werden.

Es ist derzeit nicht absehbar, ob die prospektgegenstandliche Anleihe teilweise oder vollstandig gezeichnet
wird und/oder ob kunftig alternativ bzw. zuséatzliche Finanzierungsmaoglichkeiten generell oder zu Konditionen
verfugbar sein werden, die fUr die Emittentin akzeptabel sind. Auch die genaue Hohe des Kapitalbedarfs lasst
sich nicht prognostizieren. Diese hangt von verschiedenen individuellen Faktoren der einzelnen Projekte ab,
wie etwa Projektstart, Dauer der Projektentwicklung einschlieBlich der Zeit, bis fehlenden Genehmigungen er-
langt werden kdnnen, Bauzeit, allgemeinen Kostenentwicklung am Markt etc. Auch bei vollstandiger Platzie-
rung der prospektgegenstandlichen Anleihe konnten die Mittel fur die Geschéaftstatigkeit der Emittentin kinftig

nicht ausreichen.

Sollte es der Emittentin nicht gelingen, die erforderlichen Mittel zu erhalten, ware sie nicht in der Lage, PV-
Anlagen zu entwickeln und zu verauBern. Dies konnte dazu fuhren, dass sie ihre Zahlungsverpflichtungen ge-
genUber den Anlegern (Zinsen, Ruckzahlung) nicht oder nicht in geplanter Hohe erflllen kann, was bis hin zu

einem Teil- oder Totalverlust des Anleihekapitals fuhren konnte.

d) Es besteht das Risiko, dass die Emittentin keine geeigneten Flachen flir PV-Anlagen findet

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin umfasst den Ankauf von PV-Projektrechten sowie auch von baureifen
oder fertigen PV-Anlagen. Die Erwerbe erfolgen entweder von der Emittentin selbst oder durch die Tochterge-
sellschaft der Emittentin, die Consilium Project GmbH. Die Emittentin wird daher davon abhangig sein, zu
wirtschaftlich fur die Emittentin akzeptablen Konditionen geeignete Flachen fur PV-Anlagen zu finden, die die

Investitionskriterien der Emittentin erftllen.

Sollte ihr dies nicht gelingen, so konnte sich dies negativ auf ihre Geschaftstatigkeit auswirken, so dass sie
keinen oder nur wenig Umsatz oder geringere Ertrage generieren kdnnte. Dies kann auch dazu fuhren, dass die
Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen an die Anleger (Zinsen, Ruckzahlung) nicht oder nicht in geplanter

Hbéhe erfullen kann, was auch zu einem Teil- oder Totalverlust des Anleihekapitals fuhren kann.
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e) Es besteht das Risiko, dass die Emittentin/ihre Tochtergesellschaft Gewahrleistungs- und Schadens-
ersatzansprichen aus dem Verkauf von PV-Anlagen ausgesetzt sind

Die Emittentin bzw. ihre Tochtergesellschaft, die Consilium Project GmbH, werden PV-Anlagen verauBern. Es
besteht das Risiko, dass Kaufer der PV-Anlagen Ansprlche wegen Schlecht- oder Nichterfullung geltend ma-
chen kénnen. Solche Anspruche kdnnten nicht nur erhebliche finanzielle Belastungen verursachen, sondern

auch den Ruf der Emittentin schadigen und ihre Marktakzeptanz beeintrachtigen.

Die Emittentin wird mit der Consilium Gruppe sowie externen Unternehmen zusammenarbeiten, die mit dem
Bau von PV-Anlagen beauftragt werden. Schlechtleistungen anderer Gesellschaften der Consilium Gruppe
oder dieser externen Unternehmen kdnnen zu Anspruchen gegen die Emittentin bzw. die Consilium Project
GmbH fuhren. Ein teilweiser oder vollstandiger Regress gegenUber diesen Vertragspartnern kann in diesen
Fallen u.U. nicht moglich sein. Zudem wird die Emittentin von der Bonitat dieser Vertragspartner abhangig

sein. Sollte ein Vertragspartner zahlungsunfahig werden, konnten Regressansprlche ausfallen.

Diese Umstande konnte dazu fuhren, dass die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen gegenutber Anlegern
(Zinsen, Ruckzahlung) nicht oder nichtvollstandig nachkommen kann. Ein teilweiser oder vollstandiger Verlust

des investierten Kapitals ware in diesem Fall maglich.

f) Die Emittentin ist flr ihre Geschaéftstatigkeit auf die Sicherung der entsprechenden Nutzung von

Grundstiicken angewiesen, die sich im Eigentum Dritter befinden

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass nicht alle flr eine PV-Anlage erforderlichen Grundstlcke in dem
notwendigen Umfang vertraglich und grundbuchlich gesichert werden oder wurden. Dies kann beispielsweise
daran liegen, dass ein bendtigtes Grundstuck Ubersehen wurde oder dass das Nutzungsrecht nicht fur alle
tatsachlich erforderlichen Zwecke vereinbart wurde. Auch Sondersituationen wie laufende Flurbereinigungs-
verfahren oder ungeklarte Eigentumsverhaltnisse konnen dazu fuhren, dass Nutzungsrechte nicht oder nur

eingeschrankt bestellt werden konnen.

Fehlende oder wegfallende Nutzungsrechte an wesentlichen Grundstlcken kénnten dazu fuhren, dass der
Betrieb einer PV-Anlage teilweise oder vollstandig eingestellt werden muss. Zudem kénnten Mehrkosten ent-
stehen, um neue Vertrage abzuschlieBen. Der Verlust von Nutzungsrechten konnte auch ein Rucktrittsrecht
eines Kaufers ausldsen. Dies kdnnte eine Refinanzierung erforderlich machen. Neben finanziellen Schaden

kénnten dadurch auch Reputationsverluste entstehen.

Selbst wenn die PV-Anlage an einem anderen Standort wieder aufgebaut werden konnte, waren erhebliche
Kosten zu erwarten. Dazu zahlen unter anderem die Ab- und Umbaukosten, der Produktionsausfall sowie
mogliche zusatzliche Pachtkosten fur neue Flachen. Dies kdnnte dazu fUhren, dass die Emittentin ihre Zah-
lungsverpflichtungen gegenuber den Anlegern (Zinsen, Ruckzahlung) nicht oder nicht in geplanter Hohe erful-

len kann. Ein Teil- oder Totalverlust des investierten Kapitals ware in diesem Fall moglich.
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g) In der Vergangenheit oder kinftig erworbene Projektrechte kénnten nicht in dem erwarteten Ausmag
werthaltig sein

Es besteht die Gefahr, dass in der Vergangenheit erworbene oder kunftig zu erwerbende Projektrechte nicht
werthaltig sind, etwa aufgrund fehlender oder unzureichender Genehmigungen oder Ubersehener Besonder-
heiten der ortlichen Gegebenheiten. Trotz eingehender Prifung besteht das Risiko, dass die Emittentin einen
zu hohen Kaufpreis zahlt oder unvorhergesehene Aufwendungen erforderlich werden. DarUber hinaus kann
nicht ausgeschlossen werden, dass es der Emittentin nicht gelingt, PV-Projekte rechtzeitig und zu den geplan-

ten Kosten umzusetzen und zu verauBern.

In diesem Fall wlrde der Emittentin weniger Liquiditat fur Folgeprojekte zur Verfugung stehen. Dadurch kdnn-
ten die gesicherten Projektrechte der Consilium Project GmbH nicht wie geplant ab der zweiten Jahreshalfte

2026 realisiert werden. Der geplante Geschaftsaufbau und -ausbau kdnnte nicht wie vorgesehen erfolgen.

Sollte sich diese Situation ergeben, besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen ge-
genuber Anlegern (Zinsen, Ruckzahlung) nicht oder nicht in geplanter Hohe erfullen kann. Dies kdnnte fur An-

leger einen teilweisen oder vollstédndigen Verlust des investierten Kapitals bedeuten.

2. Personalrisiken und Risiken im Zusammenhang mit der Abhangigkeit von einzelnen Schlisselperso-
nen
a) Die Emittentin ist von bestimmten Schlisselpersonen sowie der Fahigkeit, qualifiziertes Personal zu

gewinnen und zu binden, abhangig

Der zukunftige Erfolg der Emittentin wird maBgeblich durch die Tatigkeit einiger Schlisselpersonen beein-
flusst. Dazu zahlen insbesondere die GeschaftsfUhrer Herr Dr. Ostgathe und Herr Kiris, die Prokuristen Herr
Daniel Ramsperger und Herr Dr. Markus Hartkopf sowie weitere Mitglieder des Managements und speziali-

sierte Fachkrafte im technischen Bereich.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Teile des Managements oder qualifizierte Mitarbeiter das Unter-
nehmen verlassen oder aus anderen Grunden nicht mehr zur VerflUgung stehen. Diese Gefahr steigt mit der
Qualifikation der jeweiligen Person, da hochqualifizierte Fachkrafte auf dem Arbeitsmarkt besonders gefragt
sind. Der kurzfristige Verlust einer dieser Schlisselpersonen kdnnte negative Auswirkungen auf die Geschafts-

tatigkeit sowie die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Der Arbeitsmarkt in den fur die Emittentin relevanten Bereichen ist durch eine hohe Nachfrage nach Fachkraf-
ten gekennzeichnet. Die Rekrutierung qualifizierter Mitarbeiter konnte sich daher schwierig gestalten und mit
hohen Kosten oder erheblichen Verzogerungen verbunden sein kann. In einem ungunstigen Szenario konnte
es der Emittentin nicht gelingen, benotigtes Fachpersonal rechtzeitig zu gewinnen. Dies kdnnte den Ge-
schaftsbetrieb der Emittentin beeintrachtigen und dazu fUhren, dass sie ihre Zahlungsverpflichtungen gegen-
Uber den Anlegern (Zinsen, Ruckzahlung) nicht oder nicht in geplanter Hohe erftllen kann. In einem solchen

Fall bestinde das Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts des investierten Kapitals.
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b) Die Emittentin ist von der Weiterentwicklung und erfolgreichen Implementierung geeigneter Risiko-
Uberwachungs-, Organisations- und Managementsysteme abhangig

Als junges Unternehmen wird die Emittentin derzeit vor allem den Ausbau ihrer Geschaftstatigkeit vorantrei-
ben. Der geplante Wachstumskurs erfordert die Weiterentwicklung und Anpassung interner Strukturen, ins-
besondere in den Bereichen Risikomanagement, Organisation und Uberwachungssysteme, um Fehlentwick-
lungen und Risiken fruhzeitig zu erkennen. Auch die Consilium Gruppe, in die die Emittentin integriert ist, be-
findet sich in einer Phase, in der eine solche Weiterentwicklung und Anpassung interner Strukturen notwendig

ist.

Der Geschaftsbetrieb sowie die Anpassung interner und externer Prozesse an wechselnde Marktbedingungen
bendtigen jedoch Zeit und sind mit erheblichem finanziellem und personellem Aufwand verbunden. Sollten
sich Lucken oder Mangel im RisikoUberwachungs- und Managementsystem zeigen oder sollte es der Unter-
nehmensleitung nicht gelingen, zeitnah angemessene Strukturen zu schaffen, konnte dies die Fahigkeit der
Emittentin einschranken, Risiken, Trends und Fehlentwicklungen fruhzeitig zu erkennen, zu bewerten und zu

steuern.

Sollte dies eintreten, kénnte sich dies negativ auf die Geschaftsentwicklung auswirken und dazu fuhren, dass
die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen gegentber Anlegern (Zinsen, Ruckzahlung) nicht oder nicht in ge-
planter Hohe erflllen kann. In einem solchen Fall bestinde das Risiko eines teilweisen oder vollstandigen

Verlusts des investierten Kapitals.

3. Marktbezogene Risikofaktoren

a) Die Abhangigkeit von der Zulieferindustrie und Rohstoffen kann zu Produktionsausfallen, Preissteige-

rungen und erhéhten Kosten fiihren

Die Emittentin wird wesentliche Anlagenteile wie PV-Module, Wechselrichter und Gestelle fur PV-Anlagen von
Lieferanten beziehen. Die Projektentwicklung sowie ein maglicher Verkauf von PV-Anlagen hangen von der
Verflugbarkeit dieser Anlagenteile ab. Bereits in der Vergangenheit kam es in Deutschland zu Lieferengpassen

bei einzelnen Komponenten, und auch in Zukunft sind solche Engpasse nicht auszuschlieBen.

Die Lieferanten von PV-Modulen sind zudem von der Verflgbarkeit von Silizium und dessen Rohstoffpreis ab-
hangig. Sollte es zu Engpassen bei diesen Rohstoffen kommen, kénnten Lieferungen verzogert erfolgen oder
vollstandig ausfallen. Aufgrund eines moglichen NachfragetUberhangs bei PV-Modulen und Wechselrichtern
kdnnte es der Emittentin zudem nicht gelingen, Materialien in der gewlnschten Qualitat und Menge zu ange-
messenen Konditionen von anderen Lieferanten zu beziehen. Sollte ein Lieferant ausfallen —sei es durch In-
solvenz oder andere Grunde —und es der Emittentin nicht gelingen, rechtzeitig Ersatz zu beschaffen, konnten
sich Reparaturen, Erweiterungen oder Verkaufe von PV-Anlagen verzdgern. Dies konnte zu Ertragsausfallen,
moglichen Vertragsstrafen oder Schadensersatzansprichen und in Einzelfallen sogar zu RUcktrittsrechten
von Kaufern fuhren. Zudem konnte der verzogerte oder ausgebliebene Austausch einzelner Komponenten

dazu fuhren, dass die Versicherungspramien fur die betroffenen Anlagen steigen.
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Daruber hinaus unterliegen die von den Zulieferern gezahlten Rohstoffpreise starken zyklischen Schwankun-
gen, die zu einer Steigerung der Einkaufskosten fuhren kdnnen, insbesondere fur PV-Module. Solche Preisstei-

gerungen konnten die Ertragskraft der Emittentin beeintrachtigen.

Sollte sich die wirtschaftliche Lage der Emittentin durch diese Faktoren verschlechtern, konnte sie ihre Zah-
lungsverpflichtungen gegenlber den Anlegern (Zinsen, Ruckzahlung) nicht oder nicht in geplanter Hohe erful-

len. In diesem Fall bestinde das Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts des investierten Kapitals.

b) Es besteht das Risiko, dass die Emittentin aufgrund des schnellen technologischen Wandels nicht
Uber die neuesten technischen Entwicklungen verfigen wird

Die Solarenergiebranche ist von einem dynamischen technologischen Wandel gepragt. Insbesondere der
Markt fur PV-Anlagen entwickelt sich durch kontinuierliche Verbesserungen und Weiterentwicklungen der Sys-
tem- und Komponententechnologie stetig weiter. Der geschéaftliche Erfolg der Emittentin wird daher davon
abhangen, technologische Entwicklungen sowie regulatorische und gesetzliche Anforderungen fruhzeitig zu
erkennen und sicherzustellen, dass sowohl die betriebenen als auch die kunftig errichteten PV-Anlagen mit

dem technologischen Fortschritt Schritt halten.

Um den standig wachsenden technischen Anforderungen gerecht zu werden, wird die Emittentin gezwungen
sein, in die Optimierung und Modernisierung ihrer Anlagen zu investieren. Der zukUnftige Erfolg wird maBgeb-
lich von der Fahigkeit abhangen, sich an neue Technologien anzupassen. Sollte die Emittentin diese techno-
logischen Fortschritte nicht umsetzen, kénnte dies die Optimierung und Wartung der PV-Anlagen erheblich

beeintrachtigen.

Dartber hinaus kénnten Wettbewerber sich exklusive Vertriebsrechte oder Schutzrechte flr neue Technolo-
gien sichern und dadurch die Wettbewerbssituation der Emittentin verschlechtern. Zudem kann nicht ausge-
schlossen werden, dass die Emittentin nur mit erheblichem finanziellem und zeitlichem Aufwand Zugriff auf
neue Technologien erhalt. Ein weiteres Risiko besteht darin, dass Investitionen in neue Verfahren, Technolo-

gien, Produkte oder Dienstleistungen sich nachtraglich als Fehlinvestition erweisen kénnten.

Sollte dies eintreten, kdnnte sich dies negativ auf die Geschaftsentwicklung auswirken und dazu fuhren, dass
die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen gegenuber Anlegern (Zinsen, Rlickzahlung) nicht oder nichtin ge-
planter Hohe erflllen kann. In einem solchen Fall bestinde das Risiko eines teilweisen oder vollstandigen

Verlusts des investierten Kapitals.

4. Rechtliche und regulatorische Risiken

Es bestehen Risiken durch kiinftige Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir die Einspeisung
und Vergltung von Strom aus erneuerbaren Energien

Die Emittentin nimmt derzeit ihre Geschaftstatigkeit auf und wird PV-Anlagen zur Erzeugung und Vermarktung
von Strom aus erneuerbaren Energien entwickeln, bauen und verauBern. lhre wirtschaftliche Grundlage wird
auf den gesetzlichen Rahmenbedingungen fur die Einspeisung und Vergutung von Strom aus erneuerbaren

Quellen basieren.
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Der Verkauf von elektrischer Energie aus erneuerbaren Quellen ist in Deutschland durch das Ermeuerbare-
Energien-Gesetz (EEG) geregelt, das im April 2000 in Kraft trat. Dieses Gesetz legt unter anderem Vergutungs-
satze und Rahmenbedingungen fUr die Einspeisung von Strom aus erneuerbaren Energien fest. In regelmaBi-
gen Abstanden werden diese Vorgaben vom Gesetzgeber Uberprift und gegebenenfalls angepasst. Die letzte
Anderung des EEG trat am 23. Oktober 2024 (Anderung zum EEG 2023) in Kraft und ist zum Prospektdatum

noch gultig. Weitere Reformen sind jedoch nicht ausgeschlossen.

Grundsatzlich gilt, dass Anderungen des EEG nicht riickwirkend fir bereits errichtete PV-Anlagen gelten. Sie
werden jedoch direkte Auswirkungen auf die Wirtschaftlichkeit neu errichteter Anlagen haben. Eine mogliche
Absenkung oder ein Auslaufen der EEG-Forderung kdnnte dazu fUhren, dass neue PV-Anlagen geringere oder
keine garantierten Einspeiseverglitungen mehr erhalten. Dies wirde die Rentabilitédt neuer Projekte erheblich

beeinflussen und die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fur die Emittentin verédndern.

Sollten die Fordermechanismen des EEG zukunftig reduziert oder abgeschafft werden, kdnnte dies die zukunf-
tigen Einnahmen der Emittentin verringern und ihre finanzielle Planung erschweren. Dies hatte nicht nur Aus-
wirkungen auf die Wirtschaftlichkeit einzelner Projekte, sondern konnte auch die gesamte finanzielle Entwick-

lung der Emittentin und der gesamten Consilium Gruppe beeintrachtigen.

Fur Anleger kdnnte eine solche Entwicklung zur Folge haben, dass erwartete Ausschuttungen oder Dividenden
ausbleiben. Im schlimmsten Fall konnte eine verschlechterte finanzielle Situation der Emittentin dazu fUhren,
dass sie ihren Verpflichtungen nicht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann. Dies konnte fr Anleger

einen teilweisen oder vollstandigen Verlust des investierten Kapitals bedeuten.

5. Risiken in Bezug auf die Eigenschaften der Schuldverschreibungen

a) Risiko des Totalverlusts des Anspruchs auf Rickzahlung des eingesetzten Kapitals und noch nicht
geleisteter Zinszahlungen bei einer Insolvenz der Emittentin, insbesondere weil die Schuldverschrei-

bungen unbesichert sind

Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fur den Erwerb
der Schuldverschreibungen kommen. Eine Einlagensicherung fur Anleihen gibt es nicht. Im Falle einer Insol-
venz der Emittentin sind die Anleger nach MaBgabe der geltenden Insolvenzordnung mit den sonstigen nicht
bevorrechtigten Glaubigern der Emittentin gleichgestellt. Dies bedeutet, dass das Vermogen der Emittentin
verwertet und zur Befriedigung der jeweiligen Glaubiger im Verhaltnis ihrer Forderungen zu den Gesamtver-
bindlichkeiten der Emittentin an die Glaubiger verteilt wird. Eine bevorrechtigte Stellung der Anleger besteht

nicht.

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert. Den Anleiheglaubigern sind keine Sicherheiten fur den Fall
eingeraumt worden, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Anleihebedingungen der Schuldver-
schreibungen (,Anleihebedingungen®) nicht erfullen kann. Zudem ist die Emittentin berechtigt, unter be-
stimmten Voraussetzungen Sicherheiten an ihren Vermogensgegenstanden zugunsten Dritter zu bestellen.

Infolgedessen sind die Verbindlichkeiten unter den Schuldverschreibungen strukturell nachrangig zu beste-
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henden oder kunftigen vorrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin. Dementsprechend ist das Recht der An-
leiheglaubiger, im Fall einer Insolvenz, Liquidation, Auflosung, Reorganisation oder ahnlicher Prozedere, die
die Emittentin betreffen, Zahlungen zu erhalten, strukturellnachrangig zu denen besicherter Glaubiger bis zum

Wert der diesen gewahrten Sicherheiten.

Andere Glaubiger konnen andere, den Interessen der Anleiheglaubiger widersprechende Interessen, im Falle
eines Zahlungsausfalls und der Durchsetzung von Forderungen haben, die sich nachteilig auf den Wert der
Anleihe auswirken. Im Falle einer Insolvenz stehen daher méglicherweise keine oder nahezu keine Mittelin der
Insolvenzmasse zur Verteilung zur Verflgung und die Anleiheglaubiger erhalten keine oder nur geringe Zahlun-

gen auf ihre Forderungen.

b) Es gibt keine Beschréankung fur die Hohe der Verschuldung, die die Emittentin kiinftig aufnehmen darf

Es gibt keine Beschrankung fur die Hohe der Verschuldung, die die Emittentin gleichrangig oder vorrangig mit
den Schuldverschreibungen aufnehmen darf. Zudem ist die Emittentin berechtigt unter bestimmten Voraus-
setzungen entsprechend der Anleihebedingungen Sicherheiten an ihren Vermogenswerten fUr andere Ver-
bindlichkeiten zugunsten Dritter zu bestellen, die dann vorrangig zur Befriedigung der Glaubiger dieser weite-
ren Verbindlichkeiten dienen wirden und den Anleihegldubigern nicht mehr zur Verflgung stinden. Jede Auf-
nahme zusatzlicher Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht gegenutber den Schuldverschreibungen nach-
rangig sind, erhoht die Verschuldung der Emittentin und kann daher den Betrag reduzieren, den die Inhaber
der Schuldverschreibungen im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin auf ihre Forderungen er-

halten.

Darlber hinaus werden bestimmte Verbindlichkeiten nach deutschem Recht nachrangig behandelt, und ein
solcher Nachrang gilt im Allgemeinen nur im Falle eines Insolvenzverfahrens und nicht vor dem Insolvenzver-
fahren. Diese Art des Nachrangs bietet weniger Schutz als ein absoluter vertraglicher Nachrang und kann da-

her nachteilig fur die Inhaber der Schuldverschreibungen sein.

c) Das mogliche Angebot weiterer Schuldverschreibungen birgt Risiken flr Anleger, insbesondere, da
sich die Fahigkeit der Emittentin, Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten, mdglicherweise auf mehr
Schuldverschreibungen als von den Anlegern angenommen verteilt

Die Emittentin behalt sich vor, nach MaBgabe der Anleihebedingungen die Anleihe aufzustocken oder weitere
Schuldverschreibungen im Wege einer Aufstockung zu begeben. Die bisher ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen kénnten dadurch an Marktwert verlieren. Eine VerauBerung vor der Endfalligkeit konnte infolgedessen
nur zu ungunstigeren Konditionen oder gar nicht moglich sein. Bei Anlegern, die die Schuldverschreibungen
bilanzieren, mussten buchmaBige Abschreibungen ausgewiesen werden. Durch die Ausweitung des Umfangs
der Schuldverschreibungen stellt sich die Hohe der Verschuldung der Emittentin durch die Anleihe moglich-
erweise groBer dar, als Anleger sich das vorstellen. Da all diese Schuldverschreibungen im Rang in Bezug auf
Zins- und Tilgungsleistungen gleichrangig sind, verteilt sich die Fahigkeit der Emittentin, Zins- und Tilgungs-
zahlungen zu leisten, maglicherweise auf mehr Schuldverschreibungen, als von den Anlegern angenommen.
Dies konnte dazu fuhren, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, Zins- und Tilgungszahlungen auf die groBere

Anzahlvon Schuldverschreibungen vollstandig zu leisten.
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d) Die Schuldverschreibungen kdénnen vorzeitig zurtickgezahlt werden

Die Schuldverschreibungen kdnnen von der Emittentin entsprechend den Anleihebedingungen freiwillig vor-
zeitig zurtickgezahlt werden. Werden die Schuldverschreibungen vor dem Endfalligkeitstag zurlickgezahlt, ist
die Emittentin verpflichtet, den Anleiheglaubigern eine Vorfalligkeitsentschadigung zu zahlen, die den gemanR

den Anleihebedingungen ausstehenden Nennbetrag Ubersteigt.

Es besteht jedoch das Risiko, dass der Marktwert der Schuldverschreibungen hdher ist als die Vorfalligkeits-
entschadigung und dass es den Anleiheglaubigern nicht méglich sein kdnnte, die Vorfalligkeitsentschadigung
zu einem effektiven Zinssatz zu reinvestieren, der genauso hoch ist wie der Zinssatz der Schuldverschreibun-

gen.

e) Die Mehrheit der in einer Glaubigerversammlung vertretenen Anleihegldubiger kann nachteilige Be-
schlUsse fur alle Anleger fassen; Kiindigungsrechte der Anleihegléaubiger sind im Vorfeld von Glaubi-

gerversammlungen in bestimmten Fallen ausgeschlossen

Die Anleihebedingungen sehen vor, dass die Anleihegldubiger bestimmte MaBnahmen, insbesondere die An-
derung der Anleihebedingungen, mit Mehrheitsbeschluss verbindlich fur alle Anleiheglaubiger beschlieBen
kénnen. Die Beschllsse sind auch flr Glaubiger bindend, die an der Beschlussfassung nicht teilgenommen
oder gegen diese gestimmt haben. Versammlungen der Anleiheglaubiger kdnnen (wenn es sich um eine zweite
Versammlung handelt) schon beschlussfahig sein, wenn nur ein einzelner Anleiheglaubiger vertreten ist oder,
in Bezug auf BeschlUsse, die einer qualifizierten Mehrheit bedurfen, wenn wenigstens 25 % der Anleiheglaubi-
ger vertreten sind. Ein Anleiheglaubiger unterliegt daher dem Risiko, dass er an Beschlusse gebunden ist, de-
nen er nicht zugestimmt hat, und hierdurch Rechte aus den Schuldverschreibungen gegen seinen Willen ver-

lieren kann.

f) Die Emittentin kdnnte auf eine Refinanzierung angewiesen sein, um die Anleihe zurtick-zuzahlen

Der Nennbetrag der Schuldverschreibungen ist nicht in Teilbetragen Uber einen langeren Zeitraum verteilt

ruckzahlbar, sondern in einer einzigen Zahlung bei Endfalligkeit der Schuldverschreibungen im Jahr 2030.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin auf eine neue Refinanzierung, wenn notig sogar
durch die Ausgabe neuer Schuldverschreibungen, angewiesen ist. Sollte die fUr die RUckzahlung erforderliche
Finanzierung, aus welchen Grinden auch immer, nicht zur Verflugung stehen, konnte es sein, dass die Emit-

tentin die Schuldverschreibungen nicht zurickzahlen kann.
g) Anleger dlrfen sich nicht auf Meinungen und Prognosen des Managements der Emittentin verlassen.

Beiden im vorliegenden Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Annahmen und Aussagen handeltes
sich vorwiegend um Meinungen und Prognosen des Managements der Emittentin. Sie geben die gegenwartige
Auffassung des Managements in Hinblick auf zuktnftige mogliche Ereignisse wieder, die allerdings noch un-
gewiss sind. Eine Vielzahl von Faktoren kann dazu fUhren, dass sich tatsachlich eintretende Ereignisse we-

sentlich von der prognostizierten Lage unterscheiden. Dies kann zu moglicherweise nachteiligen Anderungen
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in der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und in der Folge zu nachteiligen Auswirkungen fur

Anleger fuhren.

h) Es besteht das Risiko, dass die Emittentin zum jeweiligen Falligkeitszeitpunkt der Schuldverschrei-
bungen, insbesondere im Fall vorzeitiger Falligstellung, nicht in der Lage ist, die Schuldverschreibun-
gen zurlickzuzahlen

Die Anleihebedingungen sehen unter anderem im Falle eines Kontrollwechsels, wie in den Anleihebedingun-
gen néher definiert, ein vorzeitiges Kundigungsrecht der Anleiheglaubiger vor. Es besteht das Risiko, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist, die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer Endfalligkeit oder im Falle ei-
nes Kundigungsgrundes vorzeitig zurickzuzahlen, falls die Anleiheglaubiger ihr Recht auf vorzeitige Rickzah-
lung gemaR den Anleihebedingungen ausiben. Die Fahigkeit der Emittentin, die Schuldverschreibungen zum
Zeitpunkt ihrer Endfalligkeit oder im Falle der Austibung eines Kindigungsrechts durch die Anleiheglaubiger
schon vorzeitig zurlckzuzahlen, hangt davon ab, ob die Emittentin zum jeweiligen Zeitpunkt Uber ausrei-

chende liquide Mittel oder Refinanzierungsmaoglichkeiten verfugt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin zur Rlckzahlung der Schuldverschreibungen auf
eine neue Refinanzierung, ggf. durch die Begebung neuer Schuldverschreibungen, angewiesen sein wird. Ins-
besondere im Fall einer Pflicht zur vorzeitigen Zurickzahlung besteht das Risiko, dass der Emittentin aufgrund
einer Liquiditatsplanung, die dieses Szenario nicht vorsah, nicht die erforderliche Liquiditat zur Verfigung
steht. Bei einer vorzeitigen RUckzahlung sind Anleiheglaubiger daher einem erhohten Liquiditatsrisiko der

Emittentin ausgesetzt.

i) Die Anleiheglaubiger erlangen mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen keinen Ein-fluss auf die
Geschéftsleitung der Emittentin, was dazu fihren kann, dass die Emittentin Entscheidungen fasst

und umsetzt, die im Widerspruch zu den Interessen der Anleihe-glaubiger stehen

Die Schuldverschreibungen gewahren keine mitgliedschaftsrechtlichen Stimmrechte, sondern begrunden
schuldrechtliche Anspruche gegenuber der Emittentin auf laufende Zinszahlungen und Ruckzahlung des ein-
gesetzten Kapitals zum Zeitpunkt der jeweiligen Falligkeit. Die Schuldverschreibungen gewahren keine Teil-
nahme-, Mitwirkungs-, Stimm- oder Vermogensrechte. Die Anleiheglaubiger haben daher grundsatzlich keine
Moglichkeiten, die Strategie und die Geschicke der Emittentin mitzubestimmen und sind von den Entschei-
dungen der Geschaftsfuhrung der Emittentin abhangig. Dies kann dazu fuhren, dass die Emittentin Entschei-

dungen fasst und umsetzt, die im Widerspruch zu den Interessen der Anleiheglaubiger stehen.

j) Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen sind fiir diejenigen Anleger mit einem Wahrungsrisiko
verbunden, flr die der Euro eine Fremdwahrung darstellt

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro, daher erfolgen Zinszahlungen und die Ruckzahlung ebenfalls in
Euro. Wenn der Euro fUr den Anleger eine Fremdwahrung darstellt, ist der Anleger dem Risiko von Veranderun-
gen von Wechselkursen ausgesetzt, die den Ertrag der Schuldverschreibung mindern konnen. Die Ursachen
fur eine Veranderung von Wechselkursen sind vielfaltig. Moglich sind unter anderem makrodkonomische Fak-

toren, Spekulationen und Interventionen durch Notenbanken und Regierungen. AuBerdem konnten, wie es in
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der Vergangenheit bereits vorgekommen ist, Regierungen und Wahrungsbehdrden Devisenkontrollen einfuh-
ren, die den jeweiligen Wechselkurs nachteilig beeinflussen konnten. Zudem kdnnten aufgrund einer Finanz-
bzw. Staatsschuldenkrise im Raum der Europaischen Union von einzelnen Staaten Kapitalkontrollen einge-
fuhrt werden. Im Ergebnis kénnten Anleger Verluste erleiden und dadurch weniger Kapital oder Zinsen als er-

wartet erhalten oder ein Zufluss an Kapital oder Zinsen kénnte beim Anleger ganz ausbleiben.

k) Es gibt Beschréankungen fiir die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden auch in Zukunft nicht gemal dem U.S. Securities Act von
1933 in derjeweils gultigen Fassung oder gemaB den Wertpapiergesetzen eines US-Bundesstaates registriert.
Daruber hinaus beabsichtigt die Emittentin nicht, die Schuldverschreibungen nach den Wertpapiergesetzen
anderer Lander zu registrieren. Dies schrankt die Maglichkeiten der Anleiheglaubiger ein, die Schuldverschrei-
bungen in bestimmten Rechtsordnungen anzubieten oder zu verkaufen. Es ist die Pflicht eines jeden potenti-
ellen Anlegers sicherzustellen, dass alle Angebote und Verkaufe von Schuldverschreibungen in Einklang mit
allen jeweils anwendbaren Wertpapiergesetzen erfolgen. Aufgrund dieser Beschrankungen besteht das Ri-

siko, dass ein Anleiheglaubiger seine Schuldverschreibungen nicht wie beabsichtigt verkaufen kann.

6. Risiken in Bezug auf das Angebot und die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel

a) Die Schuldverschreibungen kdnnten nur teilweise platziert werden, was sich negativ auf die Kursent-

wicklung und die Liquiditat der Schuldverschreibungen auswirken kdnnte

Das Angebot umfasst ein Zielvolumen von bis zu 10.000 Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je
EUR 1.000,00. Es ist jedoch nicht gesichert, dass samtliche angebotenen Schuldverschreibungen auch plat-
ziert werden. Dies kann unter Umstanden dazu fuhren, dass die Anleihe nur mit einem wesentlich geringeren
Volumen ausgegeben wird. Dies wurde dazu fuhren, dass der Emittentin entsprechend weniger Kapital zur
Verfugung steht. Auch kdnnte sich dies negativ auf die geplante Realisierung von PV-Projekten, die Kursent-

wicklung und die Liquiditat der Schuldverschreibungen auswirken.

b) Der Marktpreis der Schuldverschreibungen ist méglicherweise volatil

Die Schuldverschreibungen sind bis zur Rickzahlung festverzinslich. Wenn sich der Marktzins im Kapitalmarkt
verandert, andert sich typischerweise der Marktpreis fur bereits ausgegebene Wertpapiere mit einer festen
Verzinsung in die entgegengesetzte Richtung. Das bedeutet, wenn der Marktzins steigt, fallt Gblicherweise der
Kurs des bereits ausgegebenen festverzinslichen Wertpapiers. Damit kénnen sich Anderungen des Marktzin-
ses nachteilig auf den Kurs der Schuldverschreibungen auswirken und im Fall eines Verkaufs der Schuldver-

schreibungen vor Ende der Laufzeit zu Verlusten fur die Inhaber der Schuldverschreibungen fuhren.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann insbesondere durch Schwankungen der tatsachlichen oder prog-
nostizierten Betriebsergebnisse der Gesellschaft oder ihrer Konkurrenten, Anderungen der allgemeinen Wirt-
schaftsbedingungen, Anderungen des Gesellschafterkreises sowie durch weitere Faktoren erheblichen Preis-
schwankungen ausgesetzt sein. Auch kénnen generelle Schwankungen der Kurse, Zinsen oder der Unter-

schiede zwischen Ankaufs- und Verkaufskursen von Unternehmensanleihen zu einem Preisdruck auf die
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Schuldverschreibungen fuhren, ohne dass dafur notwendigerweise ein Grund im Geschaft oder in den Ertrag-
saussichten der Gesellschaft gegeben ist. Hohe Schwankungen des Kurses bei geringen gehandelten Stuck-
zahlen kdnnen zur Folge haben, dass im Fall des Verkaufs der Schuldverschreibungen weniger erlost wird, als

investiert wurde.

Sofern sich beispielsweise aufgrund der Verwirklichung eines der auf die Emittentin bezogenen Risiken die
Wahrscheinlichkeit verringert, dass die Emittentin ihre aus den Schuldverschreibungen resultierenden Ver-
pflichtungen voll erfullen kann, konnte der Marktpreis der Schuldverschreibungen sinken. Selbst wenn sich
die Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin ihre aus den Schuldverschreibungen resultierenden Verpflichtun-
gen voll erfullen kann, tatsachlich nicht verringert, kdnnten Marktteilnehmer dies dennoch anders wahrneh-
men und der Marktpreis der Schuldverschreibungen sinken. Weiterhin kdnnte sich die Einschatzung von
Marktteilnehmern zu der Kreditwurdigkeit unternehmerischer Kredithehmer allgemein oder von Kreditneh-
mern, die in derselben Branche wie die Emittentin tatig sind, nachteilig verandern. Sofern eines dieser Risiken
eintritt, konnten Dritte die Schuldverschreibungen nur zu einem geringeren Preis als vor dem Eintritt des Risi-

kos zu kaufen gewillt sein. Unter diesen Umstanden kdnnte der Marktpreis der Schuldverschreibungen fallen.

c) Die Schuldverschreibungen kénnten bei einer Verletzung von Transparenz- und Folge-pflichten durch

die Emittentin vom bdorslichen Handel ausgeschlossen werden

Ab erfolgter Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Open Market (Freiverkehr an der Frankfurter
Wertpapierborse) der Deutsche Borse AG ist die Emittentin verpflichtet, verschiedene Folgepflichten und Ver-
haltensstandards zu erfullen. Die Nichterfullung dieser Folgepflichten und Verhaltensstandards fuhrt grund-
satzlich zu verschiedenen Rechtsfolgen, die neben hohen BuBgeldern auch den Ausschluss der Schuldver-
schreibungen vom Handel beinhalten kénnen. Auch dieser Umstand kann dazu fuhren, dass Anleger ihre
Schuldverschreibungen nicht oder nur noch schwer handeln konnen und dadurch einen wesentlichen Nach-

teil erleiden.

d) Es konnte sich kein Markt mit hinreichendem Angebot und Nachfrage fir die angebotenen Schuldver-

schreibungen entwickeln

Bisher besteht fur Schuldverschreibungen der Emittentin kein 6ffentlicher Markt. Die Schuldverschreibungen
sollen in den Handelim Open Market, d.h. im Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse einbezogen wer-
den. Dazu wird ein Antrag bei der Frankfurter Wertpapierbdrse (Open Market) gestellt werden. Der Antrag ga-

rantiert jedoch keine Einbeziehung in den Handel.

Der Platzierungspreis entspricht moglicherweise nicht dem Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen nach
dem Angebot an der Frankfurter Wertpapierbdrse gehandelt werden. Es besteht keine Gewahr, dass sich ein
aktiver Handel in den Schuldverschreibungen entwickeln oder anhalten wird. Glaubiger werden maglicher-
weise nichtin der Lage sein, ihre Schuldverschreibungen rasch, zum Tageskurs oder zu einem angemessenen
Marktpreis zu verkaufen. DarUber hinaus kann die Maglichkeit des Verkaufs von Schuldverschreibungen in
einzelnen Landern weiteren Beschrankungen unterliegen. Der Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen bie-

tet keine Gewahr fUr die Preise, die sich danach auf dem Markt bilden werden.
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VI. MODALITATEN UND BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

1. Art und Gattung

Die Emittentin bietet im Rahmen des 6ffentlichen Angebots bis zu 10.000 nicht nachrangige und nicht besi-
cherte Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (,,Nennbetrag”) zum Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 10.000.000,00 (,Gesamtnennbetrag”) an, die mit einem festen jahrlichen Zinssatz verzinst

werden.

Die Schuldverschreibungen werden nach den Vorschriften des Burgerlichen Gesetzbuchs (BGB), konkret
nach den 88 793 ff. BGB, auf Grundlage der Beschlussfassung der Geschaftsfihrung der Consilium Project
Finance GmbH vom 21. Marz 2025 geschaffen. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und wer-
den fur ihre gesamte Laufzeit durch eine oder mehrere Globalurkunden ohne Zinsscheine verbrieft. Die Glo-
balurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Eschborn, oder einem Funktionsnachfolger (,,Clearingsys-
tem”) verwahrt. Die Schuldverschreibungen gewahren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Rickzah-

lung des Kapitals nach den jeweiligen Anleihebedingungen.

Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen bestehen nicht.

2. ISIN, WKN

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA4DFED9
Wertpapierkennnummer (WKN): A4DFED

3. Wahrung der Wertpapiere

Die Emission erfolgt in Euro (EUR).

4, Rang

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten und nicht

nachrangigen derzeitigen und zukUnftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

5. Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Schuldverschreibungen gewahren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Ruckzahlung des Kapitals
nach den jeweiligen Anleihebedingungen. Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am 11. Juni
2025 ausgegeben. Sie werden am 11. Juni 2030 zum Nennbetrag zuruckgezahlt, soweit sie nicht vorher zu-

ruckgezahlt oder zurtckgekauft wurden.

Den Glaubigern steht ein Kindigungsrechtim Falle eines Kontrollwechsels sowie bei Nichteinhaltung wesent-
licher Verpflichtungen aus den Anleihebedingungen zu. Die weiteren Einzelheiten ergeben sich aus § 6 der

Anleihebedingungen.
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Die Rechte der Anleiheglaubiger konnen durch einen Mehrheitsbeschluss einer Versammlung der Anleihe-
glaubiger beschrankt, geandert oder ganz oder teilweise aufgehoben werden. Ein Mehrheitsbeschluss einer
Versammlung kann fur alle Anleiheglaubiger, auch fur Glaubiger, die ihr Stimmrecht nicht ausgeUbt haben

oder die gegen den Beschluss gestimmt haben, bindend sein.

6. Nominaler Zinssatz; Bestimmungen zur Zinsschuld

Die Schuldverschreibungen werden mit Valuta am 11. Juni 2025 (einschlieBlich) bis zum 11. Juni 2030 (aus-
schlieBlich) mit einem Zinssatz von 7 % per annum verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich halbjahrlich jeweils
zum 11. Dezember und 11. Juni eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am 11. Dezember
2025 und die letzte Zinszahlung erfolgt am 11. Juni 2030.

Falls Zinsen fUr einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf
Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch die Anzahl der Tage des Kalenderjahres act/act

(ICMA-Regel 251), nach der europaischen Zinsberechnungsmethode.

Die Vorlegungsfrist fur die Schuldverschreibungen ist fur Zinsanspriche und Anspriche auf Rickzahlung des
Nennbetrags von 30 auf funf Jahre verkurzt. Erfolgt die Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von
dem Ende der Vorlegungsfrist an. Erfolgt die Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der

Vorlegungsfrist.

7. Falligkeit der Schuldverschreibungen; Riickzahlungsverfahren

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am 11. Juni 2025 ausgegeben und am 11. Juni 2030 zum

Nennbetrag zurlckgezahlt, soweit sie nicht vorher zurtckgezahlt oder zurtckgekauft wurden.

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen bei Falligkeit in Euro zu
zahlen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerrechtlicher und sonstiger ge-
setzlicher Regelungen und Vorschriften, Uber die jeweilige Zahlstelle zur Weiterleitung an Clearstream oder
nach deren Weisung zur Gutschrift fur die jeweiligen Kontoinhaber. Die Zahlung an Clearstream oder nach
deren Weisung befreit die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlung von ihren entsprechenden Verbindlich-

keiten aus den Schuldverschreibungen.

8. Rendite

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf Grundlage des Ausgabebetrags von 100 % des Nennbe-
trags und Ruckzahlung bei Ende der Laufzeit entspricht der Nominalverzinsung. Die individuelle Rendite des
jeweiligen Anlegers kann in einzelnen Fallen unterschiedlich ausfallen und hangt von der Differenz zwischen
dem erzielten Erlds bei Verkauf oder Ruckzahlung einschlieBlich der gezahlten Zinsen und dem ursprunglich
gezahlten Betrag fur den Erwerb der Anleihe einschlieBlich etwaiger Stuckzinsen, der Haltedauer der Anleihe,
den beim jeweiligen Anleger individuell anfallenden Gebuhren und Kosten sowie der individuellen Steuersitu-
ation ab. Aus diesem Grund kann die Emittentin keine Aussage Uber die jahrliche Rendite des jeweiligen Anle-

gers treffen.
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9. Beschluss Uber die Begebung der Wertpapiere

Die Geschaftsfuhrung der Emittentin hat am 21. Marz 2025 die Begebung der Schuldverschreibungen be-

schlossen.

10. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen werden bei Zugang der Zeichnungserklarung bei der Emittentin und Zahlung des
Ausgabebetrags bis zum 5. Juni 2025 voraussichtlich am 11. Juni 2025 (,Emissionstermin®) ausgegeben und
geliefert. Danach erfolgt die Ausgabe und Lieferung gesammelt mindestens einmalmonatlich jeweils zum ers-
ten Bankarbeitstag des Monats, nachdem die Zeichnungserklarung bei der Emittentin eingegangen und der

Ausgabebetrag sowie etwaige Stlickzinsen gezahlt wurden.
11. Warnhinweis zur Steuergesetzgebung
Die Steuergesetzgebung des Mitgliedsstaates des Anlegers und die Steuergesetzgebung des Grindungsstaa-

tes der Emittentin kdnnen sich auf die Ertrage aus den Wertpapieren auswirken. Die Schuldverschreibungen

ziehen keine fUr diese Art von Anlagen gedachte Steuerregelung nach sich.
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VIL. EINZELHEITEN ZUM ANGEBOT

1. Gegenstand des Angebots

Die Emittentin bietet im Rahmen des 6ffentlichen Angebots bis zu 10.000 nicht nachrangige und nicht besi-
cherte Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (,,Nennbetrag”) zum Gesamtnennbetrag
von EUR bis zu 10.000.000,00 (,Gesamtnennbetrag”) an, die mit einem festen jahrlichen Zinssatz von 7 %

(,Zinssatz”) verzinst werden (,Schuldverschreibungen® und jeweils eine ,Schuldverschreibung).

Das Angebot setzt sich zusammen aus:

(i) Einem von der Emittentin durchgefihrten 6ffentlichen Angebot im GroBherzogtum Luxemburg und in
der Bundesrepublik Deutschland tber die Zeichnungsmoglichkeit auf der Internetseite der Emittentin

(www.consilium-gruppe.de/solar-bond/2%) ("Offentliches Angebot*).

(ii) Einer Privatplatzierung in der Bundesrepublik Deutschland und in bestimmten weiteren Staaten mit
Ausnahme der Vereinigten Staaten von Amerika sowie von Kanada, Australien und Japan gemaR den
anwendbaren Ausnahmebestimmungen fur Privatplatzierungen (,,Privatplatzierung” und zusammen
mit dem Offentlichen Angebot das ,Angebot”). Die Privatplatzierung ist nicht Teil des Offentlichen

Angebots. Die Informationen zur Privatplatzierung wurden von der CSSF weder gepruft noch gebilligt.

Anleger fir das Offentliche Angebot kénnen auch Kaufantrage tber eine Online-Zeichnungsstrecke der Emit-
tentin auf der Internetseite der Emittentin (www.consilium-gruppe.de/solar-bond/26) abgeben. Innerhalb ei-
nes mehrstufigen Verfahrens werden Informationen Gber den Investitionsbetrag und die persénlichen Daten
eingeholt. Zudem wird gegebenenfalls eine Angemessenheitsprifung und die Abfrage weiterer Daten durch-
gefuhrt, sofern diese fur den Vertriebsweg gesetzlich vorgegeben sind. In einem letzten Schritt werden die Da-
ten mit einer Korrekturmaoglichkeit zusammengefasst fur den Zeichner dargestellt, welcher mittels finaler Be-
statigung den Zeichnungsauftrag absendet. Eine Annahmeerklarung wird nach Uberpriifung der Zeichnung per
Systemmail an die Anleger zugestellt. Die Zeichnung Uber die Website erfordert, dass der flr die gezeichnete
neuen Schuldverschreibungen zu zahlende Ausgabebetrag durch Uberweisung bis zum Ende des Angebots-
zeitraums bei der Emittentin eingegangen ist. Die Emittentin behalt sich vor, Zeichnungsantrage, die im Rah-
men des Offentlichen Angebots liber die Website der Emittentin gestellt werden, bei der Zuteilung erst zu be-

rucksichtigen, wenn der Ausgabebetrag bei der Emittentin eingegangen ist.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldverschreibungen fur das Angebot. Es gibt keine Mindest- oder

Hochstbetrage fur Zeichnungsangebote fur Schuldverschreibungen.

Anleger kdnnen Zeichnungsangebote in jeglicher Hohe, entsprechend einem Vielfachen des Nennbetrags, be-

ginnend ab dem Nennbetrag, abgeben. Je Anleger ist mindestens eine Schuldverschreibung zu zeichnen.

25 pjg Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen
wurden.
26 pjg Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen

wurden.


http://www.consilium-gruppe.de/solar-bond/
http://www.consilium-gruppe.de/solar-bond/
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Voraussetzung fur den Kauf der Schuldverschreibungen ist das Vorhandensein eines Wertpapierdepots, in
das die Schuldverschreibungen gebucht werden kénnen. Sofern ein solches Wertpapierdepot nicht bereits
eroffnet wurde, kann es bei einem depotfuhrenden Kreditinstitut (Bank oder Sparkasse) (,Depotbank”) einge-

richtet werden.

Im GroBherzogtum Luxemburg wird das Offentliche Angebot durch Veroffentlichung einer Anzeige in der Giber-

regionalen Tageszeitung Tageblatt kommuniziert.
2. Zeitplan

Fur das Angebot ist folgender voraussichtlicher Zeitplan vorgesehen:

29. April 2025 Billigung des Prospekts durch die CSSF

29. April 2025 Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der Website der
Emittentin  (www.consilium-gruppe.de/solar-bond/2”7) und Fi-
nanzpublikationen sowie auf der Internetseite der Borse Luxem-
burg (www.luxse.com)

30. April 2025 Beginn der Angebotsfrist (9:00 Uhr)

30. April 2025 Veroffentlichung einer Anzeige im GroBherzogtum Luxemburg in
der Uberregionalen Tageszeitung Tageblatt

11. Juni 2025 Emissionstag und Lieferung der bis zum 5. Juni 2025 gezeichneten
Schuldverschreibungen

16. Oktober 2025 Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel in den O-
pen Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierborse (Seg-
ment Quotation Board) der Deutsche Borse AG

29. April 2026 Ende der Angebotsfrist (14:00 Uhr) (vorbehaltlich einer vorzeitigen
Beendigung)

3. Zuteilung, Lieferung, Abrechnung und Ergebnisveréffentlichung

a) Zuteilung, Lieferung und Abrechnung der Schuldverschreibungen

Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen nach freiem Ermessen zuteilen. Weder fur Deutschland noch
Luxemburgisteine Tranche vorab zugeteilt. Die Emittentin behalt sich vor, Zeichnungsantrage, die im Rahmen
des Offentlichen Angebots (ber die Website der Emittentin gestellt werden, bei der Zuteilung erst zu bertick-
sichtigen, wenn der Ausgabebetrag bei der Emittentin eingegangen ist. Die Emittentin wird den Gleichbehand-
lungsgrundsatz bei der Zuteilung anhand objektiver Kriterien beachten. Sie wird diese Kriterien erst festlegen
kénnen, wenn das Angebot abgeschlossen ist, weil erst dann die Zusammensetzung der Zeichnungen bekannt
sind und sich ergibt, ob iberhaupt eine Uberzeichnung (die eine nur ausgewahlte Zuteilung erfordert) besteht
und wie die Struktur der Zeichnungen aussehen wird und welche Kriterien angesetzt werden kdnnen. Es gelten

aber die nachfolgenden Grundsatze:

27 bie Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen
wurden.


http://www.consilium-gruppe.de/solar-bond/
http://www.luxse.com/
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Die Emittentin ist berechtigt, Zeichnungsangebote im Rahmen des Offentlichen Angebots und der Privatplat-
zierung zu kurzen oder einzelne Zeichnungen zuruckzuweisen. Insbesondere hinsichtlich der Bertcksichti-
gung der Zeichnungsauftrage aus der Privatplatzierung im Rahmen der Festlegung des Gesamtnennbetrags
der Schuldverschreibungen werden dabei nicht nur quantitative Kriterien, sondern auch qualitative Kriterien
angewendet. Zu diesen qualitativen Kriterien gehdren u.a. die Investorenqualitat nach Einschatzung der Emit-
tentin und die OrdergroBe der Zeichnungsauftrage.

Sofern Zeichnungen Uber die Website der Emittentin geklrzt oder gar nicht angenommen werden, wird ein zu
viel gezahlter Ausgabebetrag unverzuglich durch Ruckzahlung auf das Konto des jeweiligen Zeichners erstat-
tet.

Samtliche Schuldverschreibungen werden durch Buchung Uber die Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 7500 mit
Sitz in Frankfurt am Main und der Geschaftsanschrift: Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik

Deutschland (,Clearstream”) an die depotfiihrenden Stellen geliefert.

Bei Anlegern im GroBherzogtum Luxemburg, deren depotfihrende Stelle Uber keinen unmittelbaren Zugang
zu Clearstream verflgt, erfolgen Lieferung und Abwicklung Gber die von der depotfUhrenden Stelle beauftragte

Korrespondenzbank, die Gber einen solchen Zugang zu Clearstream verfligt.

Die Schuldverschreibungen werden bei Zugang der Zeichnungserklarung bei der Emittentin und Zahlung des
Ausgabebetrags bis zum 5. Juni 2025 voraussichtlich am 11. Juni 2025 ausgegeben und geliefert. Danach er-
folgt die Ausgabe und Lieferung gesammelt mindestens einmal monatlich jeweils zum ersten Bankarbeitstag
des Monats, nachdem die Zeichnungserklarung bei der Emittentin eingegangen und der Ausgabebetrag sowie

etwaige Stuckzinsen gezahlt wurden.

b) Ergebnisvertffentlichung

Anleger, die im Zusammenhang mit dem 6ffentlichen Angebot Uber die Website der Emittentin Zeichnungsan-
gebote bis zum 5. Juni 2025 abgegeben haben, kdnnen die Anzahl der ihnen zugeteilten und gelieferten
Schuldverschreibungen voraussichtlich ab dem 11. Juni 2025 bei ihrer Depotbank erfragen. Eine gesonderte

Meldung der Emittentin gegenlber den einzelnen Zeichnern erfolgt nicht.

Die endgultige Anzahl der zu emittierenden Schuldverschreibungen wird nach dem Ende des Angebotszeit-
raums entsprechend den erhaltenen Zeichnungsangeboten bestimmt und voraussichtlich am 7. Mai 2026 auf
der Internetseite der Emittentin (www.consilium-gruppe.de/solar-bond/28) und der Internetseite der Luxem-
burger Borse (www.luxse.com) verdffentlicht. Sie werden ferner bei der CSSF geman Artikel 17 Absatz 2 Pros-

pektverordnung hinterlegt.

28 pjg Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen
wurden.


http://www.consilium-gruppe.de/solar-bond/
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4, Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen

Der Ausgabebetrag fur die Schuldverschreibungen entspricht 100 % des Nennbetrags, also EUR 1.000,00. Fur

Zeichnungen ab dem 11. Juni 2025 fallen zusatzlich Stuckzinsen an.

5. Ubernahme und Platzierung
Es gibt keine Ubernahmevereinbarung.
6. Zahlstelle

Als Zahlstelle hat die Emittentin die Quirin Privatbank AG, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Berlin Charlottenburg unter HRB 87859 mit Geschaftsanschrift: Kurfurstendamm 119, 10711 Berlin, Bundes-
republik Deutschland (,Zahlstelle”) beauftragt.

7. Gebuhren und Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin stellt den Anlegern weder Gebuhren noch sonstige Kosten in Zusammenhang mit der Emission
der Schuldverschreibungen in Rechnung. Anleger mussen sich jedoch selbst Uber Kosten, Auslagen oder
Steuern in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen informieren, die in ihrem Heimatland einschlagig
sind. Dies schlieBt solche Gebuhren ein, die ihre eigene Depotbank ihnen flr den Kauf und das Halten von

Wertpapieren in Rechnung stellt.

8. Angaben zur Verwendung dieses Prospekts durch Finanzintermediére

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Prospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, durch alle Kre-
ditinstitute im Sinne von Artikel 5 Abs. 1 U Abs. 2 VO 2017/1129 als Finanzintermediare (,Finanzintermediare”
und jeder ein ,Finanzintermediar®) fir die Zwecke des 6ffentlichen Angebotes der unter diesem Prospekt be-
gebenen Schuldverschreibungen im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen innerhalb der Ange-
botsfrist vom 30. April 2025 bis zum 29. April 2026 zu (generelle Zustimmung) und Ubernimmt die Haftung fur
den Inhalt dieses Prospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverauBerung oder endgultigen Platzierung
der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare. Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen
geknupft. Diese Zustimmung entbindet Finanzintermediare ausdrucklich nicht von der Einhaltung der Ver-

kaufsbeschrankungen und samtlicher anderer anwendbarer Vorschriften.

Finanzintermediare konnen den Prospekt wahrend der Angebotsfrist fur die spatere WeiterverauBerung oder
endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen in Deutschland und Luxemburg verwenden. Die Emittentin
kann die Zustimmung jedoch jederzeit einschranken oder widerrufen, wobei der Widerruf der Zustimmung ei-

nes Nachtrags zum Prospekt bedarf.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediér hat auf seiner Webseite anzugeben, dass er den Prospekt
mit Zustimmung und gem&B den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermediér ein Angebot macht, wird dieser Finanzintermediar die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage lGiber die Angebotsbedingungen unterrichten.



-53-

9. Verkaufsbeschrankungen

Die Schuldverschreibungen werden nur in der Bundesrepublik Deutschland und dem GroBherzogtum Luxem-
burg 6ffentlich angeboten. Darlber hinaus werden die Schuldverschreibungen eventuell ausgewahlten Inves-
toren in Deutschland sowie international, jedoch insbesondere nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika,

Kanada und Japan, zum Erwerb angeboten.

Die Schuldverschreibungen sind und werden weder nach den Vorschriften des Securities Act in der jeweils
gultigen Fassung noch bei der Wertpapieraufsichtsbehorde eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von
Amerika registriert und durfen auBer in Ausnahmefallen auf Grund einer Befreiung von den Registrierungser-
fordernissen des Securities Act in den Vereinigten Staaten von Amerika weder direkt noch indirekt angeboten,
verkauft oder dorthin geliefert werden. Die Gesellschaft hat nicht die Absicht, das Angebot oder einen Teil da-
von in den Vereinigten Staaten von Amerika zu registrieren oder die Schuldverschreibungen dort anzubieten,

zu verkaufen oder dorthin zu liefern.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner Rechtsordnung, in dem/der ein solches Angebot
gesetzeswidrig ware, ein Angebot dar. Dieser Prospekt darf insbesondere nicht in die Vereinigten Staaten von

Amerika, nach Kanada oder Japan versandt werden.

10. Einbeziehung zum Borsenhandel

Der Antrag auf Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter
Wertpapierborse wird gestellt. Dabei handelt es sich um ein multilaterales Handelssystem (MTF) im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummer 22 der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 Gber Markte fur Finanzinstrumente. Der Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapier-
borse ist kein ,geregelter Markt“ im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 14. Mai 2014 Uber Méarkte fur Finanzinstrumente. Die Aufnahme des Handels in den Schuldver-
schreibungen im Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierbdrse erfolgt voraussichtlich am 16.
Oktober 2025. Die Entscheidung Uber die Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handelim Open Mar-
ket (Freiverkehr) liegt im Ermessen der Frankfurter Wertpapierborse. Der Handel kann vor Ausgabe von
Schuldverschreibungen aufgenommen werden. Die Emittentin behalt sich vor, vor dem 16. Oktober 2025 ei-
nen Handel per Erscheinen in den Schuldverschreibungen zu veranlassen. Informationen in Bezug auf die Ein-
beziehung in den Handel der Schuldverschreibungen im Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpa-

pierbdrse wurden von Seiten der CSSF weder gepruft und noch gebilligt.

Eine Einbeziehung in einen ,geregelten Markt“ im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Européaischen Parla-

ments und des Rates vom 14. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente erfolgt nicht.

11. Identifikation des Zielmarktes

Nur fur die Zwecke der Produkt-Governance-Anforderungen gemag (i) EU - Richtlinie 2014/65/EU des Europa-
isches Parlament und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fUr Finanzinstrumente in der gednderten Fas-
sung (,MiFID 11”), (ii) der Artikel 9 und 10 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/593 der Kommission zur Er-

ganzung der MiFID Il und (iii) lokaler UmsetzungsmaBnahmen (zusammen die ,MiFID Il Product Governance
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Anforderungen”), und unter Ablehnung jedweder Haftung, sei es aus unerlaubter Handlung, Vertrag oder an-
derweitig, die jeder ,,Hersteller” (fUr die Zwecke der MiFID Il Produkt Governance Anforderungen) in Bezug auf
die angebotenen Schuldverschreibungen unterliegt, wurden die Schuldverschreibungen einem Produktfrei-
gabeprozess unterzogen. Als Ergebnis dessen wurde festgestellt, dass die Schuldverschreibungen sich an Pri-
vatanleger, professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien (jeweils wie in der MiFID Il definiert) mit dem
Ziel der allgemeinen Vermogensbildung und Basiskenntnissen und -erfahrungen in Anleiheinvestitionen und
kurz- bis mittelfristigen Anlagehorizont richten (,Zielmarktbestimmung”) und die Schuldverschreibungen un-

ter Ausnutzung samtlicher zuldssiger Vertriebswege zum Vertrieb gemaB MiFID Il geeignet sind.

Ungeachtet der Zielmarktbestimmung kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen sinken und Anleger
konnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Die Schuldverschreibungen bieten kein garan-
tiertes Einkommen und keinen Kapitalschutz, und eine Investition in die Schuldverschreibungen ist nur fur An-
leger vertretbar, die kein garantiertes Einkommen oder Kapitalschutz benotigen, die (allein oder in Verbindung
mit einem geeigneten Finanz- oder sonstigen Berater) in der Lage sind, die Vorteile und Risiken einer solchen
Investition zu bewerten und die Uber ausreichende finanzielle Ressourcen verfigen, um etwaige Verluste (bis
hin zum Totalverlust) kompensieren zu konnen. Die Zielmarktbestimmung erfolgt unbeschadet der vertragli-
chen, gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf die angebotenen Schuld-

verschreibungen (siehe Abschnitt VII. 9. Verkaufsbeschrankungen).

Die Zielmarktbestimmung stellt weder (i) eine Beurteilung der Eignung oder Angemessenheit (fUr die Zwecke
von MiFID Il) dar, oder (ii) eine Empfehlung an einen Anleger oder eine Gruppe von Anlegern, die Schuldver-
schreibungen zu zeichnen oder jedwede andere MaBnahme in Bezug auf die Schuldverschreibungen oder die

Umtauschschuldverschreibungen zu ergreifen.
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VIII. ANLEIHEBEDINGUNGEN

Anleihebedingungen

der

7 % Consilium Solar Bond 2025/2030

der

Consilium Project Finance GmbH
Stuttgart

ISIN DEOOOA4DFEDY - WKN A4DFED

§1

Allgemeines; Negativerklarung; Positivwerpflichtung

1.1 Nennbetrag und Stlickelung. Die Anleihe der Consilium Project Finance GmbH, Stuttgart, Deutsch-
land, (,Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00 (,Gesamtnennbetrag”) ist
eingeteilt in bis zu 10.000 gleichberechtigte auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen im
Nennbetrag zu je EUR 1.000,00 (jeweils ,,Schuldverschreibung“ und zusammen ,Schuldverschrei-
bungen®). Jedem Inhaber einer Schuldverschreibung (,Anleihegldubiger”) stehen daraus die in diesen

Anleihebedingungen (,Anleihebedingungen®) bestimmten Rechte zu.

1.2 Verbriefung. Die Schuldverschreibungen werden durch eine oder mehrere Globalurkunden (,,Global-
urkunde®) verbrieft, die auf den Inhaber lauten. Die Globalurkunde tragt entweder die Unterschrift(en)
der Geschaftsfuhrung der Emittentin oder von Bevollmachtigten oder der von der Emittentin zur Aus-
stellung der Globalurkunde bevollmachtigten Clearstream Banking AG, jeweils in vertretungsberech-
tigter Zahl.

Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist

wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen ausgeschlossen.

1.3 Clearingsystem, Verwahrung. Die Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG (Mergentha-
lerallee 61, 65760 Eschborn; ,,Clearstream®) oder einem Funktionsnachfolger (zusammen ,,Clearing-
system®) verwahrt, bis sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen er-
fallt sind. Die Globalurkunde verbrieft die Schuldverschreibungen, die fur die Depotbanken (wie in

§ 13.2 definiert) verwahrt werden, die beim Clearingsystem ein Konto fuhren lassen.

1.4 Clearing. Die Schuldverschreibungen sind Ubertragbar. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigen-
tumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach MaBBgabe des anwendbaren Rechts und

der Regeln und Bestimmungen des Clearingsystems Ubertragen werden.
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Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit und ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger, weitere Inhaberschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausga-
bepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst wer-
den, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen (,Aufsto-
ckung®). Der Begriff ,Schuldverschreibungen“ umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche
zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen. Die Begebung von weiteren Anleihen, die mit den
Schuldverschreibungen keine Einheit bilden, oder ahnlichen Finanzinstrumenten bleibt der Emitten-

tin vorbehaltlich der nachfolgenden Regelungen dieser Anleihebedingungen ebenfalls unbenommen.

Negativerklarung. Die Emittentin verpflichtet sich, solange bis Zinsen und Kapital sowie etwaige aus
den Schuldverschreibungen zu zahlenden Barbetrage an die Zahlstelle gezahlt worden sind, keine Si-
cherheiten an ihren Vermagensgegenstanden zur Besicherung gegenwartiger oder zukunftiger Kapi-
talmarktverbindlichkeiten der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften (wie in Ziffer 6.2 definiert)
einschlieBlich hierflr abgegebener Garantien oder Gewahrleistungen zu bestellen, es sei denn, dass
die Schuldverschreibungen gleichzeitig und im gleichen Rang anteilig an dieser Sicherheit teilnehmen
oderden Anleiheglaubigern eine andere Sicherheit, die von einer unabhangigen Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft als gleichwertige Sicherheit anerkannt wird, gewahrt wird. Jede nach Satz 1 zu leistende
Sicherheit kann auch zugunsten einer Person bestellt werden, die insoweit als Treuhander der Anlei-
heglaubiger handelt.

Positiverpflichtung. Die Emittentin verpflichtet sich, wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibun-
gen, jedoch nicht langer als bis zu dem Zeitpunkt, zu dem alle Betrage an Kapital und Zinsen fur die
Schuldverschreibungen den Anleiheglaubigern vollstandig zur Verflgung gestellt worden sind, darauf
hinzuwirken, dass sdmtliche Tochtergesellschaften, sofern erforderlich, eine ausschuttungsfahige Li-
quiditat aufweisen sowie Gewinne erwirtschaften und zumindest so viele Mittel an die Emittentin aus-
schutten, dass die Emittentin stets in der Lage ist, ihre Verpflichtungen aus diesen Anleihebedingun-

gen zu erfullen.

Kapitalmarktverbindlichkeit. Kapitalmarktverbindlichkeitim Sinne dieser Anleihebedingungen ist jede
gegenwartige oder zukUnftige Verpflichtung zur Rickzahlung durch die Emittentin aufgenommener
Geldbetrage, die durch Schuldverschreibungen, oder sonstige Wertpapiere (jeweils mit einer An-
fangslaufzeit von mehr als einem Jahr), die an einer staatlichen Borse notiert oder gehandelt werden

oder gehandelt werden konnen, verbrieft ist.
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§2
Verzinsung

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden ab dem 11. Juni 2025 (ein-
schlieBlich) (,Begebungstag”) mit jahrlich 7 % (,Zinssatz“) auf ihren ausstehenden Nennbetrag ver-
zinst. Die Zinsen sind halbjahrlich nachtraglich jeweils zum 11. Dezember und zum 11. Juni (jeweils
»Zinszahlungstag® zahlbar. Dabei ist der Zeitraum ab dem Begebungstag (einschlieBlich) bis zum ers-
ten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach der Zeitraum von jedem Zinszahlungstag (ein-
schlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) jeweils eine ,Zinsperiode*.
Die erste Zinszahlung istam 11. Dezember 2025 und die letzte Zinszahlung istam 11. Juni 2030 fallig.
DerZinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorausgeht, an dem
die Schuldverschreibungen zur Ruckzahlung fallig werden. Tage im Sinne dieser Anleihebedingungen

sind Kalendertage, soweit nicht abweichend bezeichnet.

Zahlungsverzug. Sofern die Emittentin den jeweiligen ausstehenden Nennbetrag einer Schuldver-
schreibung nicht gemaB § 3.1 Satz 1 am Endfalligkeitstag (wie in § 3.1 definiert) zurlckzahlt, wird der
jeweilige ausstehende Nennbetrag einer jeden Schuldverschreibung Uber den Endfalligkeitstag hin-
aus mit dem gesetzlichen Verzugszinssatz gemaR § 288 Abs. 1 Satz 2 BGB (oder der entsprechen-

den Nachfolgevorschrift) verzinst.

Zinstagequotient. Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, wer-
den auf Basis der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, berechnet (bzw. falls ein Teil die-
ses Zeitraums in ein Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der Summe von (i) der tatsachlichen Anzahl
von Tagen des Zeitraums, die in dieses Schaltjahr fallen, dividiert durch 366, und (ii) der tatsachlichen

Anzahlvon Tagen des Zeitraums, die nicht in das Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

§3
Endfalligkeit; Rlckerwerb; Entwertung

Endfalligkeit. Endfalligkeitstag ist der 11. Juni 2030 (,Endfélligkeitstag®). Die Schuldverschreibungen
werden am Endfalligkeitstag zu ihrem Nennbetrag zuzuglich aufgelaufener Zinsen zuruickgezahlt, so-

fern sie nicht vorzeitig zurlckgezahlt oder zurlckerworben worden sind.

Rickerwerb. Die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen (im Sinne des § 15 AktG)
ist/sind berechtigt, jederzeit im Markt oder auf andere Weise Schuldverschreibungen zu erwerben.
Schuldverschreibungen, welche gemal dem vorstehenden Satz erworben wurden, kdnnen entwertet,

gehalten oder wiederverauBert werden.

§4
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Wahrung; Zahlungen

Waéhrung. Samtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen werden in Euro geleistet.

Zahlungen von Kapital und Zinsen. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen
erfolgen am jeweiligen Zahlungstag (wie in § 4.3 definiert) Uber die Zahlstelle an das Clearingsystem
oder an dessen Order in Euro zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-
systems. Samtliche Zahlungen der Emittentin an das Clearingsystem oder dessen Order befreien die
Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschrei-

bungen.

Zahlungstag und Falligkeitstag. Im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein ,,Zahlungstag” der Tag, an
dem, gegebenenfalls aufgrund einer Verschiebung gemanR § 4.6, eine Zahlung tatsachlich zu leisten
ist, und ein ,Falligkeitstag” ist der in diesen Anleihebedingungen vorgesehene Zahlungstermin ohne

Berucksichtigung einer solchen Verschiebung.

Zahlstelle. Die Emittentin hat die Quirin Privatbank AG, Kurfiirstendamm 119, 10711 Berlin, Deutsch-
land, zur anfanglichen Zahlstelle (,Zahlstelle”) bestellt. Die Emittentin stellt sicher, dass fur die ge-
samte Zeit, in der Schuldverschreibungen ausstehen, eine Zahlstelle unterhalten wird, um die ihrin
diesen Anleihebedingungen zugewiesenen Aufgaben zu erfullen, und wird zudem, solange die
Schuldverschreibungen an einer Borse notiert sind, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstelle
an dem von den Regeln dieser Borse vorgeschriebenen Ort unterhalten. Die Emittentin kann jederzeit
durch Bekanntmachung gemaB den Anleihebedingungen mit einer Frist von mindestens 30 Tagen und
nicht mehr als 45 Tagen die Zahlstelle durch eine andere Bank oder ein Finanzinstitut, die oder das
die Aufgaben einer Zahlstelle wahrnimmt, ersetzen. Den Anleihegldubigern werden Anderungen in

Bezug auf die Zahlstelle oder deren Geschaftsstelle umgehend gemaR § 9 bekannt gemacht.

Auf keinen Fall durfen sich die Geschaftsraume einer Zahlstelle in den Vereinigten Staaten befinden.

Rechtsverhéaltnis der Zahlstelle zu den Anleihegldubigern. Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegenuber den Anleiheglaubi-
gern. Es wird kein Auftragsverhaltnis zwischen der Emittentin und den Anleiheglaubigern begrindet.
Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und
Entscheidungen, die von der Emittentin nach MaBgabe dieser Anleihebedingungen gemacht, abgege-
ben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Zahlstelle und die Anleiheglaubiger bindend.

Bankarbeitstage. Ist ein Falligkeitstag fur Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen auf eine Schuldver-
schreibung kein Bankarbeitstag, so wird die betreffende Zahlung erst am nachstfolgenden Bankar-
beitstag geleistet, ohne dass wegen dieser Zahlungsverzdgerung weitere Zinsen fallig werden. ,Bank-
arbeitstag” bezeichnet dabei jeden Tag (mit Ausnahme von Samstag und Sonntag), an dem Kreditin-
stitute in Deutschland (Referenzort ist Frankfurt am Main) fUr den Publikumsverkehr gedffnet sind und

derauch ein T2-Tag ist. Samstage und Sonntage sind keine Bankarbeitstage. T2-Tag bezeichnet einen
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Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber T2 (AbkUrzung fUr Trans-European Automated Real-time Gross

Settlement Express Transfers System 2) abgewickelt werden.

Hinterlegung. Die Emittentin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von zwolf Monaten nach
Endfalligkeit nicht erhobenen Betrage an Kapital und Zinsen sowie alle anderen gegebenenfalls auf
die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage beim flr den Sitz der Emittentin zustandigen Amts-
gericht hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das Recht zur Ricknahme der hinterlegten Betrage ver-
zichtet, erldéschen die betreffenden Anspriche der Anleihegléaubiger gegen die Emittentin. Nach Ver-
jahrung des Anspruchs der entsprechenden Anleiheglaubiger erhalt die Emittentin die hinterlegten

Betrage zurlck.

§5

Steuern

Quellensteuern. Alle Zahlungen, insbesondere Kapitalrickzahlungen und Zahlungen von Zinsen, er-
folgen ohne Abzug und Einbehaltung von gegenwartigen oder zukUnftigen Steuern, Abgaben, Veran-
lagungen und sonstigen Gebuhren, die von oder in der Relevanten Steuerjurisdiktion (wie in § 5.4 de-
finiert) oder fr deren Rechnung oder von oder fur Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermach-
tigten Gebietskorperschaft oder Behorde gegenlber der Emittentin an der Quelle auferlegt, erhoben
odereingezogen werden (jeweils ,,Quellensteuer” und zusammen ,Quellensteuern®), es sei denn, die

Emittentin ist zum Abzug und/oder zum Einbehalt gesetzlich verpflichtet.

Zuséatzliche Betrage. Im Fall des Abzugs oder des Einbehalts einer Quellensteuer wird die Emittentin
diejenigen zusatzlichen Betrage an Kapital und Zinsen (,,Zuséatzlichen Betrége“) zahlen, die erforder-
lich sind, damit die den Anleiheglaubigern zuflieBenden Nettobetrage nach diesem Einbehalt oder
Abzug jeweils den Betragen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den An-
leiheglaubigern empfangen worden waren. Solche Zusatzlichen Betrage sind jedoch nicht zahlbar im
Hinblick auf Steuern und Abgaben, die:

a) von einerals depotfuhrender Stelle oder Inkassobeauftragter des Anleiheglaubigers handeln-
den Person oder sonst auf andere Weise zu entrichten sind dadurch, dass die Emittentin von
denvon ihr zu leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vor-

nimmt, oder

b) wegen einer gegenwartigen oder friheren personlichen oder geschaftlichen Beziehung des
Anleiheglaubigers zu der Relevanten Steuerjurisdiktion zu zahlen sind, und nicht allein des-
halb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der Relevanten Steuer-
jurisdiktion stammen (oder fur Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort be-

sichert sind, oder

c) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die Besteu-
erung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Uber deren Besteu-

erung, an der die Relevante Steuerjurisdiktion oder die Europaische Union beteiligt ist, oder
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(iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt

oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind, oder

d) wegen einer Rechtsanderung zu zahlen sind, welche spéater als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung oder, wenn dies spater erfolgt, ordnungsgemaBer Bereitstellung aller

falligen Betrage und einer diesbezlglichen Bekanntmachung gemaR § 9 wirksam wird, oder

e) von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer ande-

ren Zahlstelle ohne Einbehalt oder Abzug hatte vorgenommen werden kdnnen.

Benachrichtigung. Die Emittentin wird die Zahlstelle unverziglich benachrichtigen, wenn sie zu ir-
gendeiner Zeit gesetzlich verpflichtet ist, von aufgrund dieser Anleihebedingungen falligen Zahlungen
Abzlge oder Einbehalte vorzunehmen (oder wenn sich die Satze oder die Berechnungsmethode sol-

cher Abzlge oder Einbehalte andern).

Relevante Steuerjurisdiktion. Relevante Steuerjurisdiktion bezeichnet die Bundesrepublik Deutsch-
land.

Weitere Verpflichtungen. Soweit die Emittentin oder die durch die Emittentin bestimmte Zahlstelle
nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steuern, Abgaben oder sonstigen GebUh-
ren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen

der Anleiheglaubiger.

§6
Vorzeitige Falligstellung durch die Anleiheglaubiger

Ausschluss der ordentlichen Kindigung. Das ordentliche Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger ist

ausgeschlossen.

AuBerordentliche Kindigung. Das Recht zur auBerordentlichen Kiundigung des jeweiligen Anlei-
heglaubigers aus wichtigem Grund bleibt unberthrt und kann ganz oder teilweise ausgelbt werden.
Ein wichtiger Grund liegt insbesondere bei den nachstehend genannten Fallen vor, in denen jeder An-
leiheglaubiger berechtigt ist, eine oder mehrere seiner Schuldverschreibungen zu kiindigen und fallig

zu stellen und deren sofortige Rlckzahlung zu verlangen, wenn

a) die Emittentin einen Betrag, der nach diesen Anleihebedingungen fallig ist, nicht innerhalb

von dreiBig (30) Tagen nach dem betreffenden Zahlungstag zahlt, oder

b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder
in Liquidation tritt, auBer im Zusammenhang mit einer Verschmelzung, Konsolidierung oder
einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zu-

sammenhang mit einer Umwandlung, und diese andere oder neue Gesellschaft alle aus den
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Schuldverschreibungen folgenden oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

bestehenden Verpflichtungen der Emittentin Ubernimmt, oder

gegen die Emittentin ZwangsvollstreckungsmaBnahmen wegen Nichtbegleichung von Zah-
lungsverpflichtungen in Hohe von mindestens EUR 1.000.000,00 eingeleitet werden und ein
solches Verfahren nicht innerhalb von 30 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist,

oder

ein Gericht in der Bundesrepublik Deutschland oder in einem anderen Land ein Insolvenz-
verfahren oder ein vergleichbares Verfahren Uber das Vermdgen der Emittentin eroffnet und
ein solches Verfahren nichtinnerhalb von 30 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist,

oder die Emittentin ein solches Verfahren Uber ihr Vermadgen beantragt, oder

die Emittentin sonstige wesentliche Vertragsverpflichtungen nach diesen Anleihebedingun-

gen verletzt und diese Verletzung auch nach 30 Tagen noch besteht, oder

ein Drittverzug vorliegt.

Ein ,Drittverzug” liegt dann vor, (i) wenn eine bestehende oder zukunftige Finanzverbindlich-
keit der Emittentin infolge einer Nichtleistung (unabhangig davon, wie eine solche definiert
ist) vorzeitig fallig wird, oder (ii) wenn eine solche Finanzverbindlichkeit bei Falligkeit oder
nach Ablauf einer etwaigen Nachfrist nicht erflllt wird, oder (iii) wenn die Emittentin einen
Betrag, der unter einer bestehenden oder zuklnftigen Garantie oder Gewahrleistung im Zu-
sammenhang mit einer Finanzverbindlichkeit zur Zahlung fallig wird, bei Falligkeit oder nach
Ablauf einer etwaigen Nachfrist nicht zahlt, vorausgesetzt, dass (i) der Gesamtbetrag der be-
treffenden Finanzverbindlichkeit, Garantie oder Gewahrleistung, bezuglich derer eines oder
mehrere der in diesem Absatz genannten Ereignisse eintritt, mindestens dem Betrag von
EUR 1.000.000,00 oder dessen Gegenwert in einer anderen Wahrung entspricht oder diesen
Ubersteigt und (ii) dass diese Voraussetzungen seit wenigstens einem Monat erfullt sind.
Drittverzug liegt jedoch nicht vor, wenn die Emittentin ihre betreffenden Finanzverbindlich-
keiten in gutem Glauben bestreitet. Drittverzug liegt auch vor, wenn die Bedingungen dieses
Absatzesin Bezug aufein Tochterunternehmen der Emittentin im Sinne von § 290 Abs. 2 Nr. 1
HGB erfullt sind. Finanzverbindlichkeiten in diesem Absatz sind Verbindlichkeiten aus aufge-

nommenen Geldern unabhangig davon, ob sie verbrieft sind oder nicht, oder

eine Unzulassige Ausschuttung vorliegt.

Eine ,Unzuldssige Ausschlttung® liegt vor, wenn wahrend der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen die Zahlung einer Ausschuttung an Gesellschafter der Emittentin erfolgt. Abwei-
chend davon ist eine unzulassige Ausschuttung nicht gegeben, wenn die Eigenmittelquote
der Emittentin am Stichtag des letzten Jahresabschlusses unter Berlcksichtigung der Aus-
schuttung (als wenn diese zu dem Bilanzstichtag stattgefunden hatte) 30 % nicht unter-

schreitet. Die Emittentin verpflichtet sich, keine Ausschuttungen, die gegen diesen Absatz
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verstoBen, vorzunehmen. Die Eigenmittelquote entspricht (x), (i) dem bilanziellen Eigenkapi-
tal zuzuglich (ii) Verbindlichkeiten aus mit Nachrang versehenen Genussrechten und Nach-
rangdarlehen, insbesondere Gesellschafterdarlehen mit Nachrang, diese Summe dividiert
durch (y) die Bilanzsumme, wobei alle Zahlen aus dem Einzelabschluss nach HGB der Emit-

tentin zu ermitteln sind.

ein Kontrollwechsel vorliegt.

Ein ,Kontrollwechsel® liegt dann vor, wenn i) eine Person oder eine gemeinsam handelnde
Gruppe von Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz
(WpUG) der rechtliche oder wirtschaftliche Eigentimer einer solchen Anzahlvon Anteilen der
Emittentin geworden ist, auf die mittelbar oder unmittelbar 50 % oder mehr der Stimmrechte
entfallen, oder ii) eine Verschmelzung der Emittentin mit oder auf eine Dritte Person (wie
nachfolgend definiert) oder eine Verschmelzung einer Dritten Person mit oder auf die Emit-
tentin, oder ein Verkauf aller oder im Wesentlichen aller Vermdgensgegenstande der Emit-
tentin an eine Dritte Person erfolgt. Dies gilt nicht fur Verschmelzungen oder Verkaufe im Zu-
sammenhang mit Rechtsgeschaften, in deren Folge (A) im Falle einer Verschmelzung die In-
haber von 100 % der Stimmrechte der Emittentin wenigstens die Mehrheit der Stimmrechte
an dem Uberlebenden Rechtstrédger unmittelbar nach einer solchen Verschmelzung halten
und (B) im Fall des Verkaufs aller oder im Wesentlichen aller Vermdgensgegenstande der er-
werbende Rechtstrager eine Tochtergesellschaft der Emittentin ist oder wird und Garantin
bezlglich der Schuldverschreibungen ist oder wird. Ein Kontrollwechsel im Sinne dieser An-
leihebedingungen liegt nicht vor, wenn ein Wechsel des Eigentimers im Sinne des lit. i) im
Wege der (vorweggenommenen) Erbfolge eintritt. Ein Kontrollwechsel im Sinne dieser Anlei-
hebedingungen liegt auch dann nicht vor, wenn ein Kontrollwechsel aufgrund einer Kapital-

erhohung und/oder Umplatzierung im Zusammenhang mit einem Borsengang eintritt.

»Dritte Person“ im Sinne dieser Anleihebedingungen meint jede Person, die nicht Emittentin

oder eine Tochtergesellschaft ist.

Eine , Tochtergesellschaft“ im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jede vollkonsolidierte

Tochtergesellschaft im Konzern der Emittentin.

Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, ist jeder Anleiheglaubiger berechtigt, von der Emittentin
die Ruckzahlung oder, nach Wahl der Emittentin, den Ankauf seiner Schuldverschreibungen
durch die Emittentin (oder auf ihre Veranlassung durch einen Dritten) zum Nennbetrag ins-
gesamtoder teilweise zu verlangen (,,Put Option®). Eine solche Austbung der Put Option wird
jedoch nurdann wirksam, wenn innerhalb des Put-Ruckzahlungszeitraums Anleiheglaubiger
von Schuldverschreibungen im Nennbetrag von mindestens 25 % des Gesamtnennbetrages
der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausstehenden Schuldverschreibungen von der Put
Option Gebrauch gemacht haben. Die Put Option ist wie nachfolgend beschrieben auszu-
Uben. Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, wird die Emittentin unverziglich, nachdem sie hier-

von Kenntnis erlangt, den Anleiheglaubigern Mitteilung vom Kontrollwechsel machen (,,Put-
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Rickzahlungsmitteilung®), in der die Umstande des Kontrollwechsels sowie das Verfahren
fur die AusUbung der Put-Option angegeben sind. Die Austbung der Put Option muss durch
den Anleiheglaubiger innerhalb eines Zeitraums (“Put-Ruckzahlungszeitraum”) von 30 Ta-
gen, nachdem die Put-Ruckzahlungsmitteilung veroffentlicht wurde, schriftlich gegentuber
der depotfuhrenden Stelle des Anleiheglaubigers erklart werden (“Put-Austbungserklarung”)
und diese depotfuhrende Stelle muss diese Information bis spatestens zum Ablauf von zwei
Bankarbeitstagen nach Ablauf der Frist von 30 Tagen an die Zahlstelle weitergegeben haben
sonst wird die AusUbungserklarung nicht wirksam. Die Emittentin wird nach ihrer Wahl die
maBgebliche(n) Schuldverschreibung(en) 10 Bankarbeitstagen nach Ablauf des Rlckzah-
lungszeitraums (,,Put-Ruckzahlungstag®) zurlckzahlen oder erwerben (bzw. erwerben las-
sen), soweit sie nicht bereits vorher zurlickgezahlt oder erworben und entwertet wurde(n).
Die Abwicklung erfolgt Uber Clearstream. Eine einmal gegebene Put-AusUbungserklarung ist

fur den Anleiheglaubiger unwiderruflich.

Erléschen des auBerordentlichen Kindigungsrechts. Das Recht, Schuldverschreibungen auBeror-
dentlich nach 8 6.2 zu kindigen, erlischt, falls der jeweilige Kindigungsgrund vor Austbung des Kin-

digungsrechts entfallen ist.

Rechtsfolge. Tritt ein Kindigungsgrund nach § 6.2 oder ein anderer, nichtin diesen Anleihebedingun-
gen ausdricklich normierter auBerordentlicher Kiindigungsgrund ein, hat jeder Anleiheglaubiger das
Recht, seine Schuldverschreibungen gemaRl den Bestimmungen dieses § 6 einzeln oder vollstandig

zu kiindigen und die Rickzahlung seiner Schuldverschreibungen durch die Emittentin verlangen.

Formelle Voraussetzungen der auBerordentlichen Kiandigung. Eine Kindigung nach § 6.2 ist durch
den Anleiheglaubiger schriftlich in deutscher Sprache gegenuber der Emittentin zu erklaren und zu-
sammen mit dem Nachweis in Form einer Bescheinigung der Depotbank oder in einer anderen geeig-
neten Weise, dass der Benachrichtigende zum Zeitpunkt der Benachrichtigung Anleiheglaubiger ist,
personlich oder durch einfachen Brief an die Emittentin zu Gbermitteln. Der Anleiheglaubiger muss
entweder den Grund der Kindigung nach 8§ 6.2 benennen, oder, sofern der Anleiheglaubiger die au-
Berordentliche Kundigung auf einen nicht in den Anleihebedingungen ausdrlcklich benannten Kin-
digungsgrund stutzt, die Umstande darlegen, aus denen sich die vorzeitige Falligstellung nach § 6.2

ergibt. Die AusUbung einer Kindigung wird jeweils mit Zugang bei der Emittentin wirksam.

§7
Kindigungsrechte der Emittentin

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist berechtigt, nachdem sie im Ein-
klang mit 8§ 7.8 die Kindigung mit einer Frist von mindestens 30 Tagen und hochstens 60 Tagen zum
Wahlrickzahlungstag (wie nachstehend definiert) erklart hat, die ausstehenden Schuldverschreibun-
gen insgesamt oder teilweise zum Ablauf von drei Jahren nach dem Begebungstag und danach jeder-
zeitzu dem jeweiligen Wahl-Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) nebst etwaigen bis zum
relevanten Wahl-Ruckzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufenerund noch nicht gezahlter Zinsen zu-

ruckzuzahlen. Eine teilweise Ruckzahlung kann nur unter der Voraussetzung erfolgen, dass Schuld-
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verschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von mindestens EUR 2,5 Mio. gekindigt und zurtck-
gezahlt werden. Eine teilweise vorzeitige Rickzahlung hat nach den Regeln des Clearingsystems zu
erfolgen. Sofern es zu einer teilweisen Ruckzahlung durch Reduzierung des ausstehenden Nennbe-
trags dereinzelnen Schuldverschreibungen kommt, wird klargestellt, dass sich Bezugnahmen aufden
Nennbetrag der Schuldverschreibungen in diesen Anleihebedingungen jeweils auf den dann noch

ausstehenden Nennbetrag beziehen.

Vorzeitiges Kiindigungsrecht der Emittentin aus steuerlichen Grunden. Falls infolge einer am oder
nach dem Begebungstag der Schuldverschreibungen wirksam werdenden Anderung oder Ergénzung
derinderRelevanten Steuerjurisdiktion geltenden Rechtsvorschriften oder einervor diesem Zeitpunkt
nicht allgemein bekannten Anwendung oder amtlichen Auslegung solcher Rechtsvorschriften Quel-
lensteuern auf die Zahlung von Kapital oder Zinsen nach diesen Anleihebedingungen anfallen oder
anfallen werden und die Emittentin aus diesem Grund zur Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet
ist, ist die Emittentin berechtigt, die gesamten Schuldverschreibungen des betreffenden Anleiheglau-
bigers (aber nicht nur einzelne davon) unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von mindestens 30 Ta-
gen jederzeit zum Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (wie in § 7.6 definiert) am Vorzeitigen Rickzah-
lungstag (wie in 8 7.7 definiert) zurickzuzahlen. Eine solche Ruckzahlung darf jedoch nicht friher als
90 Tage vor dem Zeitpunkt erfolgen, an dem die Emittentin erstmals Quellensteuern einbehalten oder

zahlen musste, falls eine Zahlung in Bezug auf diese Anleihebedingungen dann geleistet wirde.

Vorzeitige Rlckzahlung nach Wahl der Emittentin auf Grund Geringflgigkeit des ausstehenden Ge-
samtnennbetrags. Die Emittentin ist berechtigt, die noch ausstehenden Schuldverschreibungen ins-
gesamt, nicht jedoch teilweise, jederzeit mit einer Frist von mindestens 30 Tagen und hdchstens
60 Tagen durch Bekanntmachung zu kiindigen und vorzeitig zum Vorzeitigen RUckzahlungsbetrag wie
in 8 7.6 definiert) am Vorzeitigen Ruckzahlungstag zurlckzuzahlen, falls der Gesamtnennbetrag der
ausstehenden Schuldverschreibungen zu irgendeinem Zeitpunkt unter 20 % des Gesamtnennbetrags
der ursprunglich begebenen Schuldverschreibungen (einschlieBlich etwaiger nach § 1.5 ausgegebe-

ner Schuldverschreibungen) fallt.

7.4 Wahl-RlUckzahlungsbetrag. Der Wahl-Ruckzahlungsbetrag entspricht dem in der Spalte ,Wahl-Ruck-

zahlungsbetrag® aufgefUhrten Prozentsatzes des Nennbetrags, der sich auf dasjenige Wahl-Ruckzah-

lungsjahr bezieht, in das der maBgebliche Wahl-Ruckzahlungstag fallt.
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Wahl-Rickzahlungsjahr Wahl-
Ruckzahlungsbetrag

11.Juni 2028

(einschlieBlich) bis

10. Juni 2029

(einschlieBlich)

102 %

. . des Nennbetrags
(,erstes Wahl-Rickzahlungsjahr”)

11.Juni 2029
(einschlieBlich) bis
10. Juni 2030

(einschlieBlich)

101 %

. . . des Nennbetrags
(,zweites Wahl-Ruckzahlungsjahr”)

Wahl-Rlckzahlungstag. Der Wahl-Ruckzahlungstag ist derjenige Tag, mit Wirkung zu dem die Schuld-

verschreibungen nach MaBgabe von § 7.1 geklindigt wurden.

Vorzeitiger Rlckzahlungsbetrag. Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag flr Zwecke des § 7.2 und des § 7.3
bedeutet 100 % des Nennbetrags zzgl. aufgelaufener Zinsen bis zum Vorzeitigen Rluckzahlungstag
(ausschlieBlich) (wie in § 7.7 definiert).

Vorzeitiger Rlckzahlungstag. Vorzeitiger Rickzahlungstag fur Zwecke des § 7.2 und des § 7.3 ist der
15. Tag nach dem letzten Tag der Frist, innerhalb derer eine Kindigung nach 8 7.2 oder 8 7.3 ausgeubt
werden kann.

Bekanntmachung. Die Kindigung der Schuldverschreibungen nach § 7.1, § 7.2 und § 7.3 durch die
Emittentin ist den Anleiheglaubigern nach den Bedingungen des § 9 bekanntzumachen. Sie ist unwi-
derruflich und beinhaltet im Falle der Kindigung nach § 7.1 die Angabe des Wahl-Ruckzahlungstags,
eine Erklarung, ob die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise zurlckgezahlt werden und im letz-
teren Fall den Gesamtnennbetrag der ausstehenden Schuldverschreibungen sowie des Kindigungs-
betrages und den Nennbetrag sowie eine Angabe, ob die Kindigung durch Reduzierung des Nennbe-

trages oder durch Auslosung von Schuldverschreibungen erfolgt.

§8
Status; keine Besicherung der Anleihe

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und

nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht

besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen und zukunftigen Kapitalmarktverbindlichkeiten der Emitten-

tin, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen etwas anderes vorschreiben.
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§9
Bekanntmachungen

Bekanntmachung. Bekanntmachungen der Emittentin, welche die Schuldverschreibungen betreffen, werden

auf der Internetseite der Emittentin (www.consilium-gruppe.de) (oder einer anderen Internetseite, die mindes-
tens sechs Wochen zuvor in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften von der Emittentin bekanntgemacht
wurde), veroffentlicht. Eine solche Bekanntmachung wird gegenUber den Anleihegladubigern mit dem Tag ihrer
Veroffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tage der ersten Veroffentlichung) wirksam, falls die
Bekanntmachung kein spateres Datum vorsieht. Falls und soweit die bindenden Vorschriften des geltenden
Rechts oder die Regularien einer Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind, andere Arten der Ver-

offentlichung vorsehen, mussen solche Veroffentlichungen zusatzlich und wie vorgesehen erfolgen.

§10
Pflichten der Emittentin

Informationspflichten. Die Emittentin verpflichtet sich, den Anleiheglaubigern in der Form des § 9

die folgenden Finanzinformationen zur Verfugung zu stellen:

a) Die gepruften Jahresabschlusse (,Jahresabschliisse“) sobald verfigbar, jedoch nicht spater als
sechs Monate nach dem Ende jedes Geschaftsjahres; bzw., sofern die Emittentin zu dessen Aufstel-

lung verpflichtet ist, testierte Konzernabschlusse, und

b) sobald verfugbar, jedoch nicht spater als vier Monate nach dem 30. Juni jedes Geschéaftsjahres, einen
ungepruften Halbjahresbericht (,Halbjahresbericht®) bzw., wenn flr das entsprechende Geschafts-
jahr ein Konzernabschluss aufzustellen ist, einen Konzernhalbjahresabschluss zum 30. Juni des je-

weiligen Geschaftsjahres.

Bei nicht oder nicht rechtzeitiger Erfillung der Informationspflichten gemanR dieses § 10 (,,Informationspflicht-
verletzung®) sind die Schuldverschreibungen Uber den Zinssatz nach Ziffer 2.1 hinaus zusatzlich in der auf die
jeweilige Informationspflichtverletzung folgenden Zinsperiode mit einem Sanktionszins von 1,00 % p.a. je In-

formationspflichtverletzung (,Sanktionszins“) zu verzinsen.

Die Jahresabschlusse und die Halbjahresberichte bzw. Konzernabschlisse und Konzernhalbjahresab-
schlusse haben jeweils eine Erklarung der Emittentin dartber zu enthalten, ob zum jeweiligen Abschlussstich-

tag alle Verpflichtungen der Emittentin unter diesen Anleihebedingungen erfullt wurden.
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8§11
Bérsennotierung
Es ist beabsichtigt, die Einbeziehung der Anleihe in den Open Market (Freiverkehr) an der Frankfurter Wertpa-
pierborse (Segment Quotation Board) zu beantragen. Eine Verpflichtung, diese Notierung herbeizuflihren

oder aufrecht zu erhalten, besteht nicht.

§12
Vorlegungsfrist; Urkundenvorlage

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf finf Jahre
verkurzt. Erfolgt die Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende der Vorlegungsfrist an.
Erfolgt die Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist. Anstelle der Pflicht
zur Aushandigung der Schuldverschreibung nach § 797 BGB tritt die Vorlage eines Depotauszugs, der das Mit-
eigentum an der oder den Globalurkunde(n), in der/den die Schuldverschreibungen verbrieft sind, nachzuwei-
sen geeignetist, sowie ein Auftrag an die depotfUhrende Bank, die diesen Depotauszug ausgestellt hat, in dem
Umfang, in dem Verpflichtungen auf Schuldverschreibungen vollstandig erfullt wurden, die entsprechenden

Schuldverschreibungen frei von Zahlung in ein vom Emittenten zu bestimmendes Depot zu Ubertragen.

§13

Anderungen der Anleihebedingungen

13.1 Anderung der Anleihebedingungen. 88 5 bis 22 des Gesetzes (iber Schuldverschreibungen aus Ge-
samtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz - SchVG) findet auf die Schuldverschreibungen und
diese Anleihebedingungen Anwendung. Infolgedessen kdnnen die Anleihegldubiger Anderungen der
Anleihebedingungen - einschlieBlich der einzelnen oder aller MaBnahmen nach 8 5 Abs. 5 des Schuld-
verschreibungsgesetzes - durch Mehrheitsbeschluss zustimmen und einen gemeinsamen Vertreter

fur die Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen.

13.2  Abstimmung ohne Versammlungen. Alle Abstimmungen gemaB dem Schuldverschreibungsgesetz
werden ausschlieBlich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung durchgefuhrt, sofern die Emit-
tentin nichtim Einzelfall etwas anderes entscheidet. Eine Glaubigerversammlung findet des Weiteren
statt, wenn der Abstimmungsleiter diese gemaB § 18 Abs. 4 Satz 2 des Schuldverschreibungsgeset-

zes einberuft.

13.3  Stimmrechtsausibung. Zur Austibung der Stimmrechte bei einer Abstimmung ohne Versammlung
bzw. Teilnahme an der Glaubigerversammlung und Austbung der Stimmrechte in der Glaubigerver-
sammlung sind nur diejenigen Anleiheglaubiger berechtigt, die sich innerhalb der gesetzlichen Frist
bei der in der Einberufung bezeichneten Stelle in Textform (§ 126b BGB) in deutscher oder englischer
Sprache angemeldet haben. In der Einberufung kdnnen weitere Voraussetzungen fur die Austbung
der Stimmrechte bzw. Teilnahme an der Glaubigerversammlung, insbesondere das Erbringen eines
geeigneten ldentitatsnachweises und die Festlegung eines Stichtags fur diesen Nachweis, der auch
bis zu 14 Tage vor dem Tag der Glaubigerversammlung liegen darf (record date in Anlehnung an § 121

AktG), durch die Emittentin geregelt werden.
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§14
Verschiedenes

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche sich aus den
Schuldverschreibungen und diesen Anleihebedingungen ergebenden Rechte und Pflichten der Anlei-

heglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die
Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei sind,
seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schutzen oder geltend zu machen: der Anleiheglaubiger bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei,
bei der er flr die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen
Namen und die vollstéandige Adresse des Anleiheglaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot
verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegentber dem Clearingsystem eine schriftliche
Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt.
Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigtist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der / dem
der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot flr die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieBlich
des Clearingsystems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleiheglaubiger seine Rechte aus
den Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schitzen oder geltend machen, die im Land

des Rechtsstreits prozessual zulassig ist.

Erfallungsort. Erfullungsort fur die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ist der Sitz der

Emittentin, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen.

Gerichtsstand. NichtausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen
Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist der Sitz der Emittentin, soweit nicht zwingende

gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen.

Teilunwirksamkeit. Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen insgesamt oder teil-
weise unwirksam sein oder unwirksam werden oder eine an sich notwendige Regelung nicht enthal-
ten, so wird hierdurch der Ubrige Inhalt dieser Anleihebedingungen nicht berthrt. Anstelle der unwirk-
samen Bestimmung oder zur Ausfuhrung der Regelungslicke soll, soweit rechtlich moglich, eine dem
wirtschaftlichen Sinn und Zweck der unwirksamen Bestimmung bzw. dem Sinn dieser Anleihebedin-

gungen entsprechende Regelung erfolgen.

Stuttgart, im April 2025
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IX. UNTERNEHMENSFUHRUNG; VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGAN UND OBERES
MANAGEMENT

1. Uberblick

Die Organe der Gesellschaft sind die Geschaftsfuhrung und die Gesellschafterversammlung. Die Kompeten-
zen dieser Organe sind im GmbH-Gesetz, im Gesellschaftsvertrag und in der Geschéaftsordnung der Ge-

schaftsfuhrung geregelt.

2. Geschéftsfihrung

a) Uberblick

Die Geschaftsfuhrer fuhren die Geschafte der Gesellschaft nach MaBRgabe der Gesetze, des Gesellschaftsver-
trags der Gesellschaft, unter Berlicksichtigung der Beschlisse der Gesellschafterversammlung und den sons-
tigen Bestimmungen der Gesellschafter, sowie gegebenenfalls mit einer von der Gesellschafterversammlung
beschlossenen Geschaftsordnung fur die GeschaftsfUhrung. Sie vertreten die Gesellschaft gegenuber Dritten
sowohl gerichtlich als auch auBergerichtlich. Die GeschaftsfUhrer sind zur Beachtung der Weisungen der Ge-
sellschafter verpflichtet und durfen die von den Gesellschaftern als zustimmungspflichtig bezeichneten Ge-

schafte nur mit deren Zustimmung vornehmen.

Darlber hinaus werden die Rechte und Pflichten der Geschéaftsfuhrer durch die jeweiligen Geschaftsfihrer-

anstellungsvertrage geregelt.

Den Mitgliedern der Geschaftsfuhrung obliegen Treue- und Sorgfaltspflichten gegenuber der Gesellschaft. Sie
haben dabei ein weites Spektrum von Interessen, insbesondere der Gesellschaft, ihrer Gesellschafter, ihrer
Mitarbeiter und ihrer Glaubiger zu beachten. VerstoBen Mitglieder der GeschaftsflUhrung gegen ihre Pflichten,
so haften sie als Gesamtschuldner gegenuber der Gesellschaft auf Schadensersatz.

GemaB § 5 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrags der Emittentin kann die GeschaftsfUhrung der Gesellschaft aus
einer oder mehreren Personen bestehen. Ist nur ein Geschaftsfuhrer bestellt, so vertritt dieser die Gesellschaft
allein. Sind mehrere Geschaftsfuhrer bestellt, so sind diese jeweils einzelvertretungsberechtigt.

Die GeschaftsfUhrer sind von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

b) Gegenwartige Mitglieder

Die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft besteht gegenwartig aus zwei Geschaftsfuhrern:

Dr.-Ing. Martin Ostgathe (* 5. Februar 1980): wohnhaftin 72622 Nurtingen, deutscher Staatsangehdriger:
Herr Dr. Ostgathe hat von 2000 bis 2006 an der Universitat Karlsruhe (TH) Maschinenbau studiert. Von 2006

bis 2011 hat er an der Technischen Universitat Mtinchen (TUM) promoviert. Von 2011 bis 2017 war Herr Dr.
Ostgathe Unternehmensberater bei Porsche Consulting. Von 2018 bis 2023 war Herr Dr. Ostgathe bei den
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INDEX-Werken GmbH & Co. KG Hahn & Tessky als Leiter Produktion fur Dreh-/ Frasmaschinen an den Stand-
orten Esslingen und Reichenbach a. d. Fils tatig. Seit Januar 2024 ist Herr Dr. Ostgathe Mitglied der Geschafts-
leitung in der Consilium Finanzmanagement AG und Geschaftsfuhrer der Consilium Green Energy GmbH so-

wie seit April 2024 Geschaftsfuhrer der Consilium Project GmbH.

Herr Dr. Ostgathe Ubt keine wesentlichen Tatigkeiten als Mitglied des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichts-
organs oder als Partner (d.h. Gesellschafter einer Personengesellschaft) in Gesellschaften auBerhalb der

Consilium Gruppe aus.

Erol Kiris (*29. Juli 1968): wohnhaftin 70174 Stuttgart, deutscher Staatsangehoriger:

Herr Kiris hat eine Ausbildung als Bankkaufmann absolviert. Von 1993 bis 2006 war Herr Kiris bei der Bonnfi-
nanz AG Deutsche Bank Gruppe tatig, zuletzt als Direktionsleiter. Von 2006 bis 2008 war er in der American
Express Finanzmanagement AG tatig, wo er als Mitglied der Geschaftsleitung fur den Vertrieb zustandig war.
Im Jahr 2008 griindete Herr Kiris die Consilium Finanzmanagement AG und ist seit jeher als Vorstand tatig. Seit
dem Jahr 2018 ist er dartber hinaus als Geschéaftsflihrer der Consilium Green Energy GmbH tatig. Darlber
hinaus ist Herr Kiris Grindungsmitglied und seit dem Jahr 2013 als Mitglied des Vorstands der Consilium Er-

neuerbaren Energien eG tatig.

Die folgende Ubersicht gibt die wichtigsten Tatigkeiten von Herrn Kiris als Mitglied des Verwaltungs-, Leitungs-
oder Aufsichtsorgans oder als Partner (d.h. Gesellschafter einer Personengesellschaft) in Gesellschaften au-

Berhalb der Consilium Gruppe wieder:

Gesellschaften Funktion

Solar Project GmbH & Co. KG Partner
Solar Project Zwei GmbH & Co. KG Partner
Solar Project Drei GmbH & Co. KG Partner
Solar Project Vier GmbH & Co. KG Partner
Solar Project FUnf GmbH & Co. KG Partner
Solar Project Sechs GmbH & Co. KG Partner
Solar Project Sieben GmbH & Co. KG Partner
Solar Project Acht GmbH & Co. KG Partner
Consilium Erneuerbare Energien eG Vorstand
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Gegen Herrn Dr. Ostgathe und Herrn Kiris wurden in den letzten funf Jahren keinerlei Sanktionen wegen der
Verletzung in- oder auslandischer Bestimmungen des Straf- oder Kapitalmarktrechtes verhangt, insbesondere
erfolgten keine Schuldspruche in Bezug auf betrigerische Straftaten. Herrn Dr. Ostgathe und Herrn Kiris waren
in den letzten funf Jahren nicht an Konkursen, Insolvenzverfahren oder Liquidationen beteiligt. Gegen Herrn
Dr. Ostgathe und Herrn Kiris wurden keinerlei 6ffentliche Anschuldigungen erhoben und/oder Sanktionen von
Seiten gesetzlicher Behorden oder der Regulierungsbehorden (einschlieBlich designierter Berufsverbande)
verhangt, noch wurde sie jemals vor Gericht fur die Mitgliedschaftin einem Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs-
oder Aufsichtsorgan einer Gesellschaft oder fur ihre Tatigkeit im Management oder die Fuhrung der Geschéafte

einer Gesellschaft als untauglich angesehen.

Daneben gibt es kein Verwaltungs-, Aufsichtsorgan oder oberes Management; auch ein Beirat ist nicht einge-
richtet. Da es sich bei der Gesellschaft um eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung handelt, existieren

keine personlich haftenden Gesellschafter.

Herr Kiris, halt Uber die ihm zu 100 % gehorende Kiris Family Office GmbH mittelbar 51% der Aktien an der

Consilium Finanzmanagement AG und somit mittelbar 51% an der Consilium Project Finance GmbH.

Den GeschaftsfUhrern wurden im abgelaufenen Geschaftsjahr keine Kredite gewahrt.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den Mitgliedern des Verwaltungs-, Leitungs-

und/oder Aufsichtsorgans der Emittentin.

Die GeschaftsfUhrer sind unter der Geschéaftsadresse der Gesellschaft, SiemensstraBe 6, 70469 Stuttgart, er-

reichbar.

3. Gesellschafterversammlung

Die Gesellschafterversammlung ist die Versammlung der Anteilseigner und damit das oberste Organ der Ge-

sellschaft.

Die Gesellschafter kbnnen nach ihrer Wahl personlich oder — soweit gesetzlich zulassig — per Videokonferenz
oder per Telefonkonferenz an Gesellschafterversammlungen teilnehmen. Die Einberufung erfolgt schriftlich
an jeden Gesellschafter unter Angabe von Ort, Tag, Zeit, Tagesordnung und, soweit eine Beschlussfassung

erfolgen soll, unter Beifligung einer Beschlussvorlage mit einer Frist von mindestens zwei Wochen.

Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig, wenn alle Gesellschafter ordnungsgeman geladen sind
und mehr als 50 % des stimmberechtigten Kapitals anwesend oder ordnungsgemag vertreten ist. Ist eine Ge-
sellschafterversammlung nicht beschlussfahig, ist unverziglich eine neue Gesellschafterversammlung mit
der gleichen Tagesordnung einzuberufen. Diese ist ohne Rucksicht auf das vorgenannte Quorum beschluss-

fahig, wenn hierauf in der Einberufung hingewiesen worden ist.
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Gesellschafterbeschlusse werden in Gesellschafterversammlungen mit einer Mehrheit von mehr als 50 Pro-
zent der abgegebenen Stimmen gefasst, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften oder der Gesell-

schaftsvertrag eine andere Mehrheit vorsehen. Stimmenthaltungen gelten nicht als abgegebene Stimmen.
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X. FINANZINFORMATIONEN

Die Finanzdaten der Emittentin sind dem gepruften Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 entnommen,
der im Abschnitt I. ,Aufnahme mittels Verweis gemaB Artikel 19 der Verordnung (EU) 2017/1129" anstelle ei-
nes gesonderten Finanzteils als historische Finanzinformationen im Sinne von Punkt 5.1 des Anhangs 25 Ver-
ordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Marz 2019 in diesen Prospekt unter lit. a) einbezogen wurde

und Teil davon ist.

Der zuvor genannte Abschluss wurde in Einklang mit den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB)
aufgestellt und wurde von bdp Revision und Treuhand GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Danziger Str.
64, 10435 Berlin, nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
Grundsatze ordnungsmaniger Abschlussprufung gepruft.

Es gab seit dem Ende des letzten Berichtszeitraums, fur den Finanzinformationen veréffentlicht wurden —also
seit dem 31. Dezember 2024 — bis zum Datum des Prospekts keine wesentlichen Anderungen der Finanz- und

Ertragslage der Emittentin und deren 100%igen Tochter, der Consilium Project GmbH.



-74-

Xl ANGABEN ZU ANTEILSEIGNERN UND WERTPAPIERINHABERN

1. Gesellschafter

Die Gesellschaft hat ein Stammkapital von EUR 26.000,00, eingeteilt in 26.000,00 Geschaftsanteile miteinem
Nominalbetrag von je EUR 1,00. Samtliche Geschaftsanteile an der Gesellschaft werden von der Consilium
Finanzmanagement AG gehalten. Der Geschaftsfuhrer der Emittentin, Herr Kiris, halt Gber die ihm zu 100 %
gehorende Kiris Family Office GmbH mittelbar 51% der Aktien an der Consilium Finanzmanagement AG und

somit mittelbar 51% an der Consilium Project Finance GmbH.

Unterschiedliche Stimmrechte gibt es bei der Gesellschaft nicht; jeder Geschéaftsanteil gewahrt eine Stimme.

Es sind keine MaBnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer Beherrschung vorhanden.

2. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsgerichtsverfahren (einschlieBlich der-
jenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kdnnten), die
im Zeitraum der mindestens zwolf letzten Monate bestanden / abgeschlossen wurden und die sich in jungster
Zeit erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Emittentin ausgewirkt haben bzw. sich in Zukunft

auswirken konnten.

3. Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgan und oberes Management — Interessenkonflikte

Der Geschaftsfuhrer der Emittentin, Herr Kiris, halt Gber die ihm zu 100 % gehorende Kiris Family Office GmbH
mittelbar 51% der Aktien an der Consilium Finanzmanagement AG und somit mittelbar 51% an der Consilium
Project Finance GmbH. Somit hat er aufgrund seiner Beteiligung ein Eigeninteresse an der Durchfuhrung der
angebotsgegenstandlichen Anleiheemission, da eine erfolgreiche DurchfUhrung des Angebots die Liquiditats-

situation der Emittentin verbessert.

Des Weiteren weist der Vertrag mit der LEWISFIELD Deutschland GmbH, Danziger Strae 64, 10435 Berlin,
erfolgsorientierte Vergutungsbestandteile auf. Insofern hat das vorgenannte Unternehmen auch ein wirt-
schaftliches Interesse an der erfolgreichen Durchfuhrung des Angebots, aus dem sich ein moglicher Interes-
senkonflikt ergeben kann. Weitere Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die an der

Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind, sind nicht bekannt.

In Anbetracht der vorgenannten personellen Verflechtungen, ist es grundsatzlich nicht auszuschlieBen, dass
die Beteiligten bei der Abwagung der unterschiedlichen, gegebenenfalls gegenlaufigen Interessen womaoglich
nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen warden, wenn ein Verflechtungstatbestand nicht be-
stinde. Besondere MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten sind bei der Emittentin nicht vorge-

sehen.

Im Ubrigen bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Geschaftsfiih-

rer gegenuber der Emittentin und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.
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4, Wichtige Vertrage

Konzermumlagevertrag der Consilium Gruppe

Der Konzernumlagevertrag der Consilium Gruppe wurde zwischen der Consilium Finanzmanagement AG, der
Emittentin, der Consilium Green Energy GmbH (die Emittentin und die Consilium Green Energy GmbH zusam-

men ,Hauptleistungsgesellschaften®) und den Objektgesellschaften abgeschlossen.

Der Konzernumlagevertrag der Consilium Gruppe regelt die Erbringung von Kernleistungen, Managementleis-
tungen und zentralen Dienstleistungen zwischen der Consilium Finanzmanagement AG, den Hauptleistungs-
gesellschaften und den Objektgesellschaften. Die Consilium Finanzmanagement AG und die Hauptleistungs-
gesellschaften erbringen einander und flr die Objektgesellschaften diese Leistungen, um Synergieeffekte zu

nutzen und eine effiziente Ressourcennutzung zu ermoglichen.

Die Kernleistungen umfassen den An- und Verkauf von Photovoltaikanlagen und Batteriespeichern, deren Ent-
wicklung sowie den Bau und das Projektmanagement. Diese Leistungen werden je nach Bedarf erbracht und
die dabeientstehenden Kosten sollen, soweit moglich, direkt zugeordnet und abgerechnet werden. Wenn eine
genaue Kostenaufteilung nicht maglich ist, werden die erbrachten Leistungen auf Basis von Umlageschlus-

seln oder Pauschalen weiterberechnet.

Managementleistungen werden von der Consilium Finanzmanagement AG im Zusammenhang mit der Ge-
schaftsfihrung bei den Hauptleistungsgesellschaften und den Objektgesellschaften erbracht. Zentrale
Dienstleistungen, die beispielsweise auch die Buchhaltung umfassen, werden ebenfalls von der Consilium
Finanzmanagement AG den Hauptleistungsgesellschaften und Objektgesellschaften zur Verflgung gestellt.
Die Kosten fur diese Leistungen werden entweder direkt zugeordnet oder, wenn dies nicht moglich ist, mittels

eines Umlageschlissels verteilt.

Der jeweilige Leistungserbringer verpflichtet sich, die in den Anlagen des Vertrags nadher bezeichneten Leis-
tungen anzubieten und zur Verflgung zu stellen. Die Leistungsempfanger sind berechtigt, aber nicht verpflich-
tet, die angebotenen Leistungen in Anspruch zu nehmen. Jeder Leistungsempfanger verpflichtet sich, die be-
reitgestellten Leistungen zu vergUten und diese nicht von Dritten durchfUhren zu lassen, es sei denn, Dritte

bieten die Leistungen kostengunstiger an.

Die Hohe der direkt zuzuordnenden und/oder umzulegenden Kosten wird nach Abschluss des Wirtschaftsjah-
res festgestellt. Der Leistungserbringer kann unterjahrig Vorauszahlungen verlangen, die auf Basis der im vo-
rangegangenen Jahr entstandenen Kosten geschatzt werden. Eine Endabrechnung erfolgt bis zum letzten Tag

des Februars des folgenden Wirtschaftsjahres.

Der Vertrag hat eine Laufzeit von drei Jahren und verlangert sich automatisch um ein Jahr, wenn er nicht ein-
vernehmlich aufgehoben oder fristgerecht gekindigt wird. Jede Partei kann den Vertrag nach Ablauf der Fest-
laufzeit mit einer sechsmonatigen Kundigungsfrist zum Abschluss des Wirtschaftsjahres der Consilium Fi-
nanzmanagement AG kundigen. Bei Kindigung durch eine Objektgesellschaft scheidet diese aus dem Vertrag

aus, ohne die Wirksamkeit des Vertrags gegenUber den ubrigen Gesellschaften zu beeintrachtigen.



-76-

Es bestehen daruber hinaus keine wichtigen Vertrage auBerhalb der normalen Geschaftstatigkeit, welche fur
die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen gegentber den Anleiheglaubigern in Bezug auf die ausgege-

benen Schuldverschreibungen nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung sind.
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Xl VERFUGBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts kdnnen folgende Unterlagen auf der Website der Emittentin un-

ter www.consilium-gruppe.de/solar-bond/2® eingesehen werden:

(i) der aktuelle Gesellschaftsvertrag der Emittentin;

(i) der geprufte Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2024.

Dieser Wertpapierprospekt kann fur die Dauer von zehn Jahren nach seiner Veroffentlichung auf der Internet-
seite der Emittentin unter www.consilium-gruppe.de/solar-bond/3? eingesehen werden. Falls die Emittentin

einen Nachtrag zu diesem Prospekt gemaB Artikel 23 Prospektverordnung erstellt und von der CSSF billigen

l&sst, kann dieser in derselben Art und Weise wie dieser Prospekt eingesehen werden.

29 pjg Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen
wurden.

30 pje Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen
wurden.


http://www.consilium-gruppe.de/solar-bond/
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